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Notas 2023 2022

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 2, 5 y 6 17,396,949              5,490,195               
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2, 7 y 16 7,127,866                6,989,164               
Deuda por cobrar a parte relacionada 16 1,138,080                996,982                  
Gastos pagados por adelantado 1,291,507                4,991,808               
Inventario 51,726                     40,685                    

Total de activos corrientes 27,006,128              18,508,834             

Activos no corrientes

Planta y equipo, neto 2, 8 y 9 193,996,920            202,848,696           
Plusvalía 2 y 11 20,000,000              20,000,000             
Deuda por cobrar a parte relacionada 16 19,345,052              20,483,131             
Activos intangibles, neto 10 100,851                   105,268                  
Fondo de cesantía 17,359                     13,934                    

Total de activos no corrientes 233,460,182            243,451,029           

Total de activos 260,466,310            261,959,863           

Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes

Bonos por pagar 13 16,627,445              15,240,126             
Proveedores y otras cuentas por pagar 2, 12 y 16 2,536,737                1,285,733               
Pasivos por arrendamiento 9 229,888                   192,094                  

Total de pasivos corrientes 19,394,070              16,717,953             

Pasivos no corrientes
Pasivos por arrendamiento 9 7,810,454                8,040,342               
Impuesto sobre la renta diferido 18 1,425,861                605,394                  
Provisiones 374,016                   347,922                  
Bonos por pagar 13 211,820,687            224,181,572           

Total de pasivos no corrientes 221,431,018            233,175,230           
Total de pasivos 240,825,088            249,893,183           

Patrimonio
Acciones comunes con un valor nominal de US$1 cada una;
autorizadas y emitidas: 1,050 acciones     2 y 14 1,050                       1,050                      
Contribución de capital     2 y 14 55,974,250              55,974,250             
Déficit acumulado (36,200,074)             (43,774,616)           
Impuesto complementario (134,004)                  (134,004)                

Total de patrimonio 19,641,222              12,066,680             

Total de pasivos y patrimonio 260,466,310            261,959,863           
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Notas 2023 2022

Ingresos por energía 54,587,421             40,987,418          
Costos de bienes y servicios 8, 10, 15 y 16 (25,573,871)           (21,858,853)         

Utilidad bruta 29,013,550             19,128,565          
Gastos administrativos 15 y 16 (4,482,435)             (3,405,988)           

Utilidad operativa 24,531,115             15,722,577          
Costos financieros, neto 16 y 17 (16,142,876)           (9,881,077)           

Otros ingresos 6,770                      130,429               

8,395,009               5,971,929            
Impuesto sobre la renta 18 (820,467)                599,370               

Utilidad del año 7,574,542               6,571,299            

Utilidad antes del impuesto sobra la renta
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Acciones 
Comunes

Contribución de 
Capital

Déficit 
Acumulado

Impuesto 
Complementario

Total 
Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2021                   1,050          55,974,250         (50,345,915)              (134,004)            5,495,381 

Resultado integral:
Utilidad del año -                         -                         6,571,299           -                         6,571,299           

Saldo al 31 de diciembre de 2022 1,050                  55,974,250         (43,774,616)       (134,004)            12,066,680         

Resultado integral:
Utilidad del año -                         -                         7,574,542           -                         7,574,542           

Saldo al 31 de diciembre de 2023                   1,050          55,974,250         (36,200,074)              (134,004)          19,641,222 
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Notas 2023 2022
Flujos de efectivo de las actividades de operación
 Utilidad antes del impuesto sobre la renta 8,395,009           5,971,929           
 Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto sobre la renta
  con el efectivo neto provisto por las actividades de operación:
   Depreciación y amortización 10 y 15 13,947,153         13,936,348         
   Amortización de costos financieros 17 488,115              488,495              
   Intereses sobre bonos, swaps y pasivos por arrendamiento 17 16,034,326         17,427,534         
   Interés ganado 17 (1,366,104)          (1,429,818)          
   Ganancia en valor razonable de instrumentos financieros derivados 17 -                        (7,338,074)          

Cambios netos en activos y pasivos:
   Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (156,919)             1,436,789           
   Proveedores y otras cuentas por pagar 1,301,174           (608,700)             
   Gastos pagados por adelantado 3,696,876           (3,051,406)          
   Inventario (11,041)              (1,894)                

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 42,328,589         26,831,203         

Flujos de efectivo de las actividades de inversión
  Adiciones de planta y equipo 8 (5,097,893)          (556,464)             
  Adiciones de activos intangibles 10 (17,143)              (15,000)              
  Cobro de préstamo entre partes relacionadas 16 996,981              898,933              
  Intereses recibidos - con partes relacionadas 16 1,384,321           1,444,586           

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversión (2,733,734)          1,772,055           

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

  Pago de bonos emitidos 13 (11,256,000)        (10,149,000)        
  Intereses pagados 13 (16,240,007)        (18,004,832)        
  Pago por instrumento financiero derivado 13 -                        (287,000)             
  Pagos de principal de arrendamiento 9 (192,094)             (157,732)             
  Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (27,688,101)        (28,598,564)        

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 11,906,754         4,694                 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 5,490,195           5,485,501           

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 5 17,396,949         5,490,195           
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1. Información General 
 

UEP Penonomé II, S. A. (la “Compañía”) se constituyó el 18 de enero de 2013 bajo las leyes 
de la República de Panamá.  La Compañía se dedica a la producción de electricidad a través 
de cinco parques eólicos ubicados en Penonomé, Provincia de Coclé, República de Panamá. 
 
La última sociedad controladora de UEP Penonomé II, S. A. es Basic Energy Ltd., 
constituida en Bahamas. 
 
El regulador local, la Autoridad Nacional de Servicios Públicos (ASEP), aprobó la licencia 
de generación de electricidad de la Compañía con capacidad de 215 MW (Nota 19). 
 
La Compañía está ubicada en Edificio Plaza 58, Piso 9, Calle 58E, Obarrio, República de 
Panamá, y las turbinas eólicas están ubicadas en Penonomé, Provincia de Coclé, República 
de Panamá. 
 
Estos estados financieros han sido aprobados para su emisión por el Gerente de Finanzas el 
29 de febrero de 2024. 
 
 

2. Resumen de las Políticas Contables Materiales 
 

A continuación, se presentan las principales políticas contables aplicadas en la preparación 
de estos estados financieros. 

 
Base de Preparación 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera emitidas por la Junta de Normas Internacionales 
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) (Normas de Contabilidad NIIF).  Los estados 
financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por los 
instrumentos financieros derivados medidos a valor razonable. 
 
En los estados financieros de la Compañía no se presenta el Estado de Otro Resultado 
Integral, debido a que no hay partidas que requieran una presentación separada de este estado. 
 
La preparación de los estados financieros en conformidad con las Normas de Contabilidad 
NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones de contabilidad críticas.  También requiere que 
la Administración use su juicio en el proceso de la aplicación de las políticas contables de la 
Compañía.  Las áreas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se revelan en la 
Nota 4.2. 
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2.     Resumen de Políticas Contables Materiales (Continuación) 
 

Bases de Preparación (continuación) 
 

Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones Adoptadas por la Compañía 
La Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones por primera vez para su período de 
reporte anual que comienza el 1 de enero de 2023. 
 
- Información a revelar sobre políticas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la 

Declaración de Práctica 2 de las NIIF (vigente para los ejercicios anuales que comiencen 
el 1 de enero de 2023): El IASB modificó la NIC 1 Presentación de estados financieros 
para exigir a las entidades que revelen sus políticas contables materiales en lugar de 
materiales. Las modificaciones definen lo que es "información material sobre políticas 
contables" (información que, cuando se considera junto con otra información incluida en 
los estados financieros de una entidad, puede esperarse razonablemente que influya en 
las decisiones que los usuarios primarios de los estados financieros con fines generales 
toman sobre la base de dichos estados financieros) y explican cómo identificar cuándo la 
información sobre políticas contables es material. Además, aclaran que no es necesario 
revelar información inmaterial sobre política contable. Si se divulga, no debe ocultar 
información contable importante.  
 

- Definición de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8 (vigente para los 
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023): La modificación de la 
NIC 8 Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores aclara cómo 
las empresas deben distinguir los cambios en las políticas contables de los cambios en 
las estimaciones contables. La distinción es importante, porque los cambios en las 
estimaciones contables se aplican prospectivamente a transacciones futuras y a otros 
eventos futuros, mientras que los cambios en las políticas contables se aplican 
generalmente de forma retrospectiva a transacciones pasadas y a otros eventos pasados, 
así como al período actual. 

 
- Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transacción 

- Modificaciones a la NIC 12 (vigente para los ejercicios anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2023): Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a la utilidad requieren 
que las entidades reconozcan el impuesto diferido sobre las transacciones que, en el 
reconocimiento inicial, dan lugar a montos iguales de diferencias temporales gravables y 
deducibles. y requerirán el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos 
adicionales. La modificación debe aplicarse a transacciones que ocurran en o después del 
comienzo del primer periodo comparativo presentado. Además, las entidades deben 
reconocer activos por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que puedan 
ser utilizados) y pasivos por impuestos diferidos al comienzo del primer período 
comparativo para todas las diferencias temporales deducibles y gravables asociadas con: 

 

 activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, y 
 pasivos por desmantelamiento, restauración y similares, y los montos 

correspondientes reconocidos como parte del costo de los activos relacionados. 
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2. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 
 

Bases de Preparación (continuación) 
Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones adoptadas por la Compañía (continuación) 

 
El efecto acumulado de reconocer estos ajustes se reconoce en el saldo inicial de 
utilidades retenidas u otro componente de capital, según corresponda. 
 
La NIC 12 no abordó cómo contabilizar los efectos fiscales de los arrendamientos en el 
estado de situación financiera y transacciones similares y se consideraron aceptables 
varios enfoques. Es posible que algunas entidades ya hayan contabilizado tales 
transacciones de acuerdo con los nuevos requisitos. Estas entidades no se verán afectadas 
por las modificaciones. 

 
Las modificaciones enumeradas anteriormente no tuvieron ningún impacto en los montos 
reconocidos en períodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los períodos   
actuales o futuros. 

 
Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no Adoptadas a la Fecha 
- Clasificación de los pasivos como corrientes o no corrientes - Modificaciones de la NIC 

1 (Vigentes para los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2024):  Las 
modificaciones realizadas a la NIC 1 Presentación de estados financieros en 2020 y 2022 
aclararon que los pasivos se clasifican como circulantes o no circulantes, dependiendo 
de los derechos que existen al final del período sobre el que se informa. La clasificación 
no se ve afectada por las expectativas o eventos de la entidad posteriores a la fecha de 
presentación de informes (por ejemplo, la recepción de una exención o un 
incumplimiento de un covenant). Los covenants de acuerdos de préstamo no afectarán la 
clasificación de un pasivo como circulante o no circulante en la fecha de presentación de 
informes si la entidad sólo debe cumplir con los covenants después de la fecha de 
presentación de informes. Sin embargo, si la entidad debe cumplir con un covenants ya 
sea antes o en la fecha de presentación del informe, esto afectará la clasificación como 
circulante o no circulante incluso si el compromiso sólo se prueba para determinar su 
cumplimiento después de la fecha de presentación de informes. 
 
Las modificaciones requieren revelaciones si una entidad clasifica un pasivo como no 
circulante y ese pasivo está sujeto a covenants que la entidad debe cumplir dentro de los 
12 meses siguientes a la fecha de presentación del informe. Las revelaciones incluyen: 
 
 el importe en libros del pasivo 
 información sobre los covenants, y 
 hechos y circunstancias, si los hubiere, que indiquen que la entidad puede tener 

dificultades para cumplir con los covenants
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2. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 
 

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no Adoptadas a la Fecha (continuación) 
- Las modificaciones también aclaran lo que significa la NIC 1 cuando se refiere a la 

“liquidación” de un pasivo. Los términos de un pasivo que podrían, a opción de la 
contraparte, dar lugar a su liquidación mediante la transferencia del instrumento de 
patrimonio propio de la entidad sólo pueden ignorarse a los efectos de clasificar el pasivo 
como circulante o no circulante si la entidad clasifica la opción como instrumento de 
patrimonio. Sin embargo, las opciones de conversión que se clasifican como pasivo 
deben considerarse al determinar la clasificación circulante/no circulante de una nota 
convertible. Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente de acuerdo con los 
requisitos comunes de la NIC 8 Políticas contables, cambios en las estimaciones 
contables y errores. Se aplican reglas transitorias especiales si una entidad hubiera 
adoptado anticipadamente las modificaciones de 2020 con respecto a la clasificación de 
pasivos como circulantes o no circulantes. 
 

- Acuerdos de financiación con proveedores - Modificaciones de la NIC 7 y la NIIF 7 
(vigencia para los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2024): El IASB ha 
emitido nuevos requisitos de revelación sobre los acuerdos de financiación de 
proveedores (AFP), después de que la retroalimentación a una decisión de la agenda del 
Comité de Interpretaciones de las NIIF resaltara que la información requerida por la NIC 
7 Estado de flujos de efectivo y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones, no 
cumple con las necesidades de información que el usuario requiere. 

 
El objetivo de las nuevas revelaciones es proporcionar información sobre los AFP que 
permita a los inversores evaluar los efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la 
exposición al riesgo de liquidez de una entidad. Las nuevas revelaciones incluyen 
información sobre lo siguiente: 
 
a) Los términos y condiciones de los AFP. 
b) Los importes en libros de los pasivos financieros que forman parte de AFP y las 

partidas en las que se presentan esos pasivos. 
c) El importe en libros de los pasivos financieros en (b) por los cuales los proveedores 

ya han recibido el pago de las instituciones financieras. 
d) El rango de fechas de vencimiento de pago tanto para los pasivos financieros que 

forman parte de AFP como para las cuentas por pagar comparables que no forman 
parte de dichos acuerdos. 

e) Cambios no monetarios en los importes en libros de los pasivos financieros en (b). 
f) Acceso a las instalaciones de la AFP y concentración del riesgo de liquidez con 

instituciones financieras. 
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2. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 
 

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no Adoptadas a la Fecha (continuación) 
 
El IASB ha proporcionado una exención transitoria al no exigir información comparativa 
en el primer año y tampoco exigir la revelación de saldos iniciales específicos. Además, 
las revelaciones requeridas solo son aplicables para períodos anuales durante el primer 
año de aplicación. Por lo tanto, lo más pronto que deberán proporcionarse las nuevas 
revelaciones es en los informes financieros anuales correspondientes a reportes que 
finalicen en diciembre de 2024, a menos que una entidad tenga un ejercicio financiero de 
menos de 12 meses. 
 
No se espera que estas normas tengan un impacto material en los períodos de 
presentación de informes actuales o futuros y en transacciones futuras previsibles. 

 
Unidad Monetaria y Moneda Funcional 
Los estados financieros están expresados en Dólares americanos (US$), unidad monetaria de 
los Estados Unidos de América, la cual está a la par con el Balboa (B/.), unidad monetaria 
de la República de Panamá.  El Dólar americano (US$) circula y es de libre cambio en la 
República de Panamá y es la moneda funcional. 
 
Información de Segmento 
Un segmento del negocio es un componente identificable de la Compañía, encargado de 
suministrar un único producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran 
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza 
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma empresa. 
 
Un segmento geográfico es un componente identificable de la Compañía encargado de 
suministrar producto o servicios de un entorno económico específico, y que se caracteriza 
por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza específico, y que se corresponden 
a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes. 
 
Las operaciones del negocio de la Compañía están organizadas y manejadas como un solo 
segmento de negocios que es el de operar las plantas generadoras dentro del entorno 
económico de generación eléctrica.  Adicionalmente, la organización interna y de reporte de 
la Compañía está predominantemente basada en un solo segmento de negocio. 
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2. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 
 
Activos Financieros 
La Compañía clasifica sus activos financieros en la categoría de préstamos y cuentas por 
cobrar, en base al propósito para el cual fue adquirido. La Administración determina la 
clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial. 
 
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por 
cobrar con un vencimiento no mayor de 12 meses se incluyen en los activos corrientes.  
 
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
Para propósitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo 
incluyen efectivo en caja y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimiento 
original de tres meses o menos. 
 
El estado de flujos de efectivo muestra los flujos de efectivo de la Compañía para el año por 
actividades de operación, inversión y financiamiento y el cambio en efectivo y equivalentes 
de efectivo durante el año. 
 
Deudores comerciales 
Los deudores se reconocen inicialmente por el monto de la contraprestación que es 
incondicional, a menos que contengan componentes financieros significativos cuando se 
reconocen a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el 
método de interés efectivo, menos la provisión por deterioro de cuentas por cobrar. Se 
clasifican como activos corrientes ya que se espera su cobro en un año o menos.  
 
Se establece una provisión por deterioro de cuentas comerciales por cobrar aplicando el 
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas usando una 
provisión de pérdidas esperadas durante la vida de las cuentas comerciales por cobrar. 
 
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los 
activos financieros han expirado o han sido transferidos y el grupo ha transferido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad. 
 
Gastos Pagados por Adelantado 
Los gastos pagados por adelantado se reconocen cuando la empresa incurre en pagos por 
bienes o servicios que se recibirán en el futuro. Los gastos pagados por adelantado y otros 
activos se registran inicialmente como activos, pero su valor se reconoce a lo largo del tiempo 
en el estado del resultado. 
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2. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 
 
Planta y Equipo 
La planta y equipo se registran al costo, menos la depreciación, amortización acumulada y 
las pérdidas por deterioro.  La depreciación y amortización se calculan con el método de 
línea recta sobre la vida útil estimada del activo.  Los costos de mantenimiento, reparaciones, 
mejoras y restauraciones menores son cargados al gasto.  Los costos posteriores se 
capitalizan sólo cuando es probable que un beneficio económico futuro asociado con el 
activo fluya a la Compañía y el costo del activo pueda medirse fiablemente. La Compañía 
cuenta con un programa de mantenimiento que incluye inspección, prueba y reparación de 
todo el equipo operativo de energía basado en las horas de operación equivalentes (EOH, por 
sus siglas en inglés).  
 
Los desembolsos por construcción, instalación o culminación de infraestructuras, tal como 
construcciones, generadores, instalaciones de planta de energía eléctrica, se capitalizan 
dentro de planta y equipo según su naturaleza.  No se cargan depreciaciones ni 
amortizaciones durante la fase de construcción.  La Compañía inicia la depreciación de un 
activo de la planta y equipo cuando está disponible para su uso. 
 
Los activos por derecho de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente: 
 
 El monto de la medición inicial del pasivo por arrendamiento. 
 No hay costos de restauración, y no se realizaron pagos en la fecha de inicio del 

arrendamiento o antes, así como tampoco costos directos iniciales. 
 
Los activos por derecho de uso se reconocen como propiedad arrendada y generalmente se 
deprecian en el período más corto entre la vida útil del activo y el plazo del arrendamiento 
bajo el método de línea recta.  Si la Compañía está razonablemente segura de ejercer una 
opción de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida útil del activo 
subyacente. 
 
Las tasas de depreciación y amortización utilizadas se describen a continuación: 
 
Edificios  2.50% 
Propiedad arrendada     5% 
Instalaciones de planta y generadores  5% - 10% 
Herramientas, equipo menor y otros activos     25% 
Equipo de transporte     25% 
Mobiliario y equipo de oficina     25% 
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2. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 
 

Planta y Equipo (continuación) 
Las piezas de repuesto importantes y el equipo de reserva se consideran planta y equipo 
cuando la Compañía espera utilizarlos durante más de un periodo; y si los repuesto y el 
equipo de reserva sólo pueden utilizarse en relación con una partida de planta y equipo, se 
contabilizan como propiedad, planta y equipo. La depreciación de los repuestos capitalizados 
comienza cuando el activo ha sido instalado y es susceptible de ser utilizado. El gasto de 
depreciación se basa en la vida útil prevista del repuesto mientras se utiliza, que puede ser 
inferior a la vida útil del activo con el que está relacionado.  Cuando se sustituye el repuesto, 
el activo se da de baja. 
 
Inventario 
Consisten en piezas de repuesto consumibles que se espera que se utilicen para reemplazar o 
mejorar los activos existentes. Los inventarios se valúan al costo o al valor neto realizable, 
el que sea menor. El costo de los inventarios incluye los gastos incurridos en compras y otros 
costos necesarios para llevarlos a su ubicación y condición actual.  
 
El costo se determina utilizando el método de costo promedio ponderado. Se establece una 
provisión para el inventario obsoleto de piezas de repuesto con base en el análisis de la 
gerencia de dichos artículos para ser utilizados según lo previsto y la consideración de la 
posible obsolescencia debido a cambios tecnológicos y patrones de consumo. 
 
Deterioro de Activos de Larga Vida 
La planta y equipo y otros activos no corrientes y que son activos no financieros están sujetos 
a depreciación y amortización, y son revisados por deterioro cuando eventos o cambios en 
las circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.   
 
Los activos intangibles que tienen una vida útil indefinida no están sujetos a amortización y 
se prueban anualmente por deterioro, o con mayor frecuencia si los eventos o cambios en las 
circunstancias indican que podrían estar deteriorados. Otros activos se prueban por deterioro 
cuando los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros puede no 
ser recuperable. 
 
En ambos casos, el monto recuperable es el mayor del valor razonable de un activo menos 
los costos de disposición y el valor en uso. Para el propósito de evaluar el deterioro, los 
activos se agrupan en los niveles más bajos para los que existen entradas de efectivo 
identificables por separado que son en gran medida independientes de las entradas de 
efectivo de otros activos o grupos de activos (unidades generadoras de efectivo). Los activos 
no financieros distintos de la plusvalía que sufrieron un deterioro se revisan para la posible 
reversión del deterioro al final de cada período sobre el que se informa. 
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2. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 
 

Pasivos por Arrendamiento 
Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes pagos de arrendamiento: 
 Pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, 
 Pago de arrendamiento variable basado en un índice o tasa, 
 Montos que las compañías esperan pagar bajo garantías de valor residual;  
 El precio de ejercicio de una opción de compra si las compañías están razonablemente 

seguras de ejercer dicha opción, y 
 Pagos de penalidades por la terminación del arrendamiento, si el término de 

arrendamiento refleja el ejercicio de esa opción. 
 

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implícita en el 
arrendamiento, en la medida en que ésta se pueda determinar. De lo contrario, el descuento 
es a la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario. 

 
Activos Intangibles 
Servidumbre por Derecho de Paso 
Representa el valor atribuible al derecho de paso de una línea de transmisión de alta tensión 
por un período de 25 años, en virtud de un contrato a largo plazo con el propietario del terreno 
y las Compañías. Los activos intangibles se reconocen al costo y posteriormente se miden al 
costo menos la amortización acumulada, la cual se calcula utilizando el método de línea recta 
para distribuir el costo de los activos intangibles a lo largo de su vida útil estimada de 25 
años. 
 
Plusvalía 
La plusvalía surge y representa el exceso de la contraprestación transferida, el monto de 
cualquier participación no controladora en la adquisición y el valor razonable en la fecha de 
adquisición de cualquier participación en el patrimonio de la adquisición sobre el valor 
razonable de los activos netos identificables adquiridos. 
 
La plusvalía no se amortiza, pero se comprueba su deterioro anualmente, o con mayor 
frecuencia si los acontecimientos o cambios en las circunstancias indican que podría haberse 
deteriorado, y se contabiliza al coste menos las pérdidas por deterioro acumuladas. Las 
pérdidas y ganancias derivadas de la enajenación de una entidad incluyen el valor contable 
de la plusvalía relacionada con la entidad vendida. 

 
Proveedores y Otras Cuentas por Pagar 
Los proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores en el curso ordinario del negocio.  Los proveedores y otras cuentas 
por pagar se clasifican como pasivos corrientes, ya que los pagos vencen en el plazo de un 
año o menos (o en el ciclo normal de operación del negocio si es mayor). En caso contrario, 
se presentan como pasivos no corrientes. 
 
Los proveedores y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. 
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2. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 
 

Provisión - Obligación de Retiro de Activos 
La provisión para obligaciones por retiro de activos (ARO, por sus siglas en inglés) se mide 
al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la 
obligación utilizando la mejor estimación de la Compañía. La tasa de descuento utilizada 
para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del 
balance general, del valor temporal del dinero, así como el riesgo específico relacionado con 
el pasivo concreto, si procede. La Compañía ha reconocido obligaciones no corrientes para 
el desmantelamiento y la retirada de sus activos al final de su vida útil.  
 
Bonos por Pagar  
Los bonos por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de 
transacción incurridos.  Los bonos por pagar se registran posteriormente a costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo; se clasifican como pasivos corrientes a menos que 
la Compañía mantenga el derecho incondicional de diferir el pasivo durante al menos doce 
meses después de la fecha del informe. 
 
Costos Financieros 
Los costos financieros generales y específicos directamente atribuidos a la adquisición, 
construcción o producción de activos calificados, que son activos que necesariamente 
necesitan un periodo de tiempo sustancial para estar listos para su uso previsto o su venta, se 
añaden al costo de dichos activos hasta que los activos están sustancialmente listos para su 
uso previsto o su venta cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de 
transacción y el valor de reembolso se reconoce en el estado del resultado durante el periodo 
de financiamiento utilizando el método de interés efectivo.  Todos los costos financieros se 
reconocen en el estado del resultado en el periodo en que se incurren. 
 
Impuesto sobre la Renta Corriente y Diferido 
El gasto del impuesto sobre la renta para el período comprende del impuesto sobre la renta 
corriente y diferido.  El impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultado. El 
cargo del impuesto sobre la renta corriente se calcula en base a las leyes fiscales promulgadas 
a la fecha del balance general sobre el ingreso gravable. 
 
El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando el método de 
pasivo, cuando surgen diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos 
y sus valores en libros en los estados financieros.  Sin embargo, el impuesto sobre la renta 
diferido no se contabiliza si surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo, en una 
transacción distinta a una combinación de negocios que al momento de la transacción no 
afecta ni a la utilidad ni a la pérdida contable ni fiscal.   
 
El impuesto sobre la renta diferido se determina utilizando las tasas impositivas que han sido 
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general y se espera que 
se apliquen cuando el impuesto sobre la renta diferido activo se realice, o cuando se 
establezca el impuesto sobre la renta diferido pasivo.  
 
Los activos por impuesto sobre la renta diferido se reconocen en la medida que sea probable 
que la futura renta gravable estará disponible y las diferencias temporarias se puedan utilizar 
en su contra.   
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2. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 
 
Beneficio a Colaboradores 
 
Plan de Beneficios Definidos para Colaboradores (prima de antigüedad e indemnización) 
La Ley del Trabajo panameña estableció una prima de antigüedad de servicio. Para este 
efecto se ha constituido una provisión, que se calcula sobre la base de una semana de cada 
año de trabajo, equivalente al 1.92% de los salarios pagados en el año. Además, los 
colaboradores despedidos bajo ciertas circunstancias tienen derecho a recibir una 
compensación basada en sus años de servicio. 
 
La Ley No. 44 de 12 de agosto de 1995 estableció, a partir de la vigencia de la ley, la 
obligación del empleador de constituir un fondo de cesantías para pagar a los trabajadores la 
prima de antigüedad y la indemnización por despido injustificado que establece la Ley del 
Trabajo. Este fondo se constituye basado en la prima de antigüedad y la cotización de la 
cesantía mensual. 
 
Plan de Contribución Definida 
De acuerdo con la Ley No.51 del 27 de diciembre de 2005, las compañías deben realizar 
aportes mensuales a la Caja de Seguro Social de Panamá, en base a un porcentaje del total 
de salarios pagados a sus colaboradores.  Una porción de estas contribuciones es utilizada 
por el Gobierno panameño para el pago de las futuras jubilaciones de los colaboradores.  La 
contribución para el año asciende a US$26,288 (2022: US$25,081). 
 
Patrimonio 
El patrimonio está constituido por lo siguiente: 
 
 Acciones ordinarias: representativas del valor nominal de las acciones ordinarias 

emitidas a favor de los accionistas. El capital social está representado por acciones 
ordinarias nominativas no endosables de US$1 de valor nominal cada una. 

 Contribución de capital: representa el exceso sobre el valor nominal del valor razonable 
de la contraprestación recibida por las acciones de capital, neto de los gastos de emisión 
de las acciones. 

 Utilidades retenidas: representa las ganancias y pérdidas acumuladas. 
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2. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 
 

Reconocimiento de Ingresos por Energía 
La Compañía reconoce los ingresos por energía en los períodos en que entrega electricidad. 
Los precios contratados son facturados según las provisiones aplicables a los contratos de 
venta de energía y las ventas de mercado ocasional se facturan según los precios actuales del 
mercado.  La unidad de medida de los precios contratados es dólar por megavatio hora 
($/MWh).  Los siguientes criterios se deben cumplir para reconocer el ingreso: (1) evidencia 
convincente de que existe un acuerdo; (2) se ha generado la entrega o se han brindado 
servicios; (3) el precio del comprador es fijo o determinable; y (4) el cobro está 
razonablemente asegurado. Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación 
recibida o por cobrar por la venta de energía.   
 
Según la NIIF 15, la Compañía reconoció los ingresos de los contratos con clientes en base 
al modelo de cinco pasos que se detallan a continuación: 
 
- Paso 1:   Identificar contratos con clientes: Un contrato se define como el acuerdo entre 

dos o más partes, en donde se crean derechos y obligaciones requeridas y 
establece el criterio que se debe cumplir para cada contrato.  Los contratos 
manejados son redactados y agrupados en el mismo tipo de contratos debido a 
que todos son categorizados en el mismo concepto de ventas de energía.  
 

- Paso 2: Identificar las obligaciones del contrato: Una obligación es una promesa en un 
contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio. 
 

- Paso 3:  Determinar el precio de la transacción: El precio de la transacción es el monto 
del pago que la Compañía espera tener el derecho a cambio de la transferencia 
del bien o servicio prometido al cliente. 
 

- Paso 4:  Asignación del precio de la transacción: La Compañía reconoce el precio del 
contrato por pagar tal como se especifica en el contrato, sujeto a las condiciones 
y ajustes estipulados o deducciones propuestas, según aplique. 

 
- Paso 5:  Reconocimiento del ingreso según el criterio establecido por la NIIF 15, la 

Compañía continúa reconociendo ingresos a lo largo del tiempo en lugar de un 
tiempo determinado. 
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2. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 
 

Reconocimiento de Ingresos por Energía (continuación) 
La Compañía satisface principalmente sus obligaciones de desempeño a través del tiempo, 
cuando, o a medida que, se satisface una obligación de desempeño, la Compañía reconoce 
como ingreso el monto del precio de la transacción que está asignado a dicha obligación de 
desempeño. El precio de la transacción es el monto de consideración al cual la Compañía 
espera tener derecho. El precio de la transacción se asigna a las obligaciones de desempeño 
en el contrato basado en precios de venta individual de los bienes o servicios prometidos. 
 
Costos Financieros 
Comprende los gastos por intereses sobre los préstamos, la reversión del descuento de la 
provisión y la contraprestación diferida. 

 
 
3. Administración de Riesgos Financieros 
 

Factores de Riesgos Financieros 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de 
mercado (incluyendo riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés del valor razonable y riesgo 
de tasa de interés de flujo de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 
 
La gestión del riesgo financiero es llevada a cabo por el Gerente General y el Director del 
Departamento de Finanzas bajo la supervisión de la Junta Directiva.  Estos identifican y 
evalúan los riesgos financieros en estrecha cooperación con los gerentes de los 
departamentos dentro de la Compañía. 

 
Riesgo de Mercado 
 

Riesgo Cambiario 
La Compañía no está sustancialmente expuesta a la fluctuación del cambio de moneda 
extranjera ya que sus ingresos y gastos se expresan principalmente en dólares americanos. 
 
Riesgo de Tasa de Interés 
El riesgo de la tasa de interés se origina principalmente de la deuda a largo plazo con tasas 
de interés fijas. 
 
Sensibilidad a la Tasa de Interés 
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía ha emitido bonos a una tasa fija (Nota 13). 

 
Riesgo de Crédito 
El riesgo de crédito surge principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo y deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar.  La Compañía sólo trabaja con compañías de 
distribución de energía e instituciones financieras locales y extranjeras reconocidas. 
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3. Administración de Riesgos Financieros (Continuación) 
 

Factores de Riesgos Financieros (continuación) 
 
Riesgo de Crédito (continuación) 
La calidad crediticia de los activos financieros que no están vencidos ni deteriorados puede 
evaluarse con referencia a la calificación crediticia externa. 
 

2023   2022 
Efectivo en bancos y cuentas de fondos fiduciarios: 
     A+/AA- (2022:A)  2,237,142  5,323,019 

BBB-/BB+ (2022:AA-)  15,158,407  165,776 
 
  17,395,549  5,488,795 

 
La Compañía cuenta con una concentración de sus ingresos y cuentas por cobrar con las tres 
empresas distribuidoras que operan en la República de Panamá.  Las ventas de energía a 
estos clientes representan aproximadamente 85% (2022: 80%) del total de los ingresos y 91% 
(2022: 86%) del total de las cuentas por cobrar al final del período.  Esta concentración de 
riesgo se mitiga por el hecho de que la demanda de electricidad en Panamá se mantiene en 
aumento y que el mercado de energía está muy bien estructurado y regulado por las 
autoridades gubernamentales.  Por cada contrato de compra de energía (PPA por sus siglas 
en inglés) se requiere una garantía y el término de pago de las facturas originadas en el 
mercado eléctrico de Panamá está promediado en un rango de 30 días desde la fecha de 
presentación de la factura.  La garantía es una fianza de cumplimiento pagadera al cobro 
contra cualquier evento de incumplimiento debido a deuda incobrable.  No se presentaron 
eventos de incumplimiento debido a facturas no pagadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022. 

 
Riesgo de Liquidez 
El riesgo de liquidez es el riesgo de la Compañía de no cumplir con todas sus obligaciones. 
La Compañía reduce este riesgo manteniendo los niveles adecuados de efectivo en caja o en 
las cuentas corrientes a fin de cumplir con los compromisos con los proveedores recurrentes 
y prestatarios. Los pasivos corrientes se cubren por el flujo de efectivo generado de las 
operaciones. 
 
El equipo de finanzas supervisa los pronósticos registrados de los requisitos de liquidez de 
la Compañía para garantizar que cuenta con suficiente efectivo y poder cumplir con las 
necesidades operativas mientras mantiene, en todo momento, suficiente margen en sus 
facilidades crediticias comprometidas no dispuestas de modo que la Compañía no incumpla 
con las obligaciones o límites de endeudamiento o cualquiera de sus facilidades crediticias. 
Dicho pronóstico toma en consideración los planes de financiamiento de deuda de la 
Compañía, cumplimiento de obligaciones, cumplimiento de objetivos de ratios fijados con 
balances interinos, y si corresponde, requisitos legales y regulatorios externos.
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3. Administración de Riesgos Financieros (Continuación) 
 

Factores de Riesgos Financieros (continuación) 
 
Riesgo de Liquidez (continuación) 
La tabla a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía en 
agrupaciones de vencimiento relevantes basados en el período restante en el balance general 
a la fecha contractual de vencimiento.  Los montos revelados en la tabla son los flujos de 
efectivo contractuales no descontados.  Los saldos que vencen dentro de los 12 meses se 
aproximan a sus saldos en libros debido a que el impacto del descuento no es significativo. 
 

 
 
 Información de Flujos de Efectivo - Conciliación de Deuda Neta  
 El análisis combinado de la deuda neta y los movimientos de la deuda neta para cada uno de 

los períodos presentados se detalla a continuación: 
 

 
 
  

Menos de Entre 1 Entre 2 Más de
1 año y 2 años y 5 años 5 años Total

31 de diciembre de 2023

Bonos por pagar 27,721,390      28,018,320      84,269,735      212,296,803       352,306,248    
Pasivos por arrendamiento 825,118           847,990           2,689,361        8,918,996           13,281,465      
Proveedores y otras cuentas por pagar 2,536,737        -                       -                       -                         2,536,737        

31,083,245      28,866,310      86,959,096      221,215,799       368,124,450    
31 de diciembre de 2022

Bonos por pagar 26,885,088      27,721,390      84,375,015      240,209,843       379,191,336    
Pasivos por arrendamiento 803,013           825,118           2,615,817        9,840,530           14,084,478      
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,285,733        -                       -                       -                         1,285,733        

28,973,834      28,546,508      86,990,832      250,050,373       394,561,547    

2023 2022

Efectivo y equivalentes de efectivo 17,396,949             5,490,195             
Bonos por pagar (231,256,000)         (242,512,000)        
Pasivos por arrendamiento (8,040,342)             (8,232,436)            

Deuda neta           (221,899,393)         (245,254,241)
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3. Administración de Riesgos Financieros (Continuación) 
 
 Información de Flujos de Efectivo - Conciliación de Deuda Neta (continuación)  
 

 
Gestión de Riesgo de Capital 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son salvaguardar la habilidad de la 
Compañía de continuar como negocio en marcha a fin de proporcionar rentabilidad a los 
accionistas y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo de capital. 
 

A fin de mantener o ajustar la estructura del capital, la Compañía puede ajustar el monto de 
los dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas 
acciones o vender activos para reducir la deuda. 

 
El capital es monitoreado por la relación deuda (bonos por pagar) a EBITDA. Este índice 
mide los ingresos generados y disponibles para pagar deuda a partir de los flujos de caja 
generados por las operaciones.  
 
La deuda por el índice EBITDA fue la siguiente: 
 

 
 
 

Pasivos por 
Arrendamiento Bonos por Pagar Sub-total

Efectivo y 
Equivalentes Total

Deuda neta al
31 de diciembre de 2021 (8,390,168)         (252,661,000)     (261,051,168)     5,485,501           (255,565,667)     

Pago               157,732 10,149,000                  10,306,732 -                         10,306,732         
Flujos de efectivo -                         -                         -                                           4,694 4,694                  
Deuda neta al
31 de diciembre de 2022 (8,232,436)         (242,512,000)     (250,744,436)     5,490,195           (245,254,241)     

Pago 192,094              11,256,000                  11,448,094 -                                  11,448,094 
Flujos de efectivo -                         -                         -                                  11,906,754 11,906,754         
Deuda neta al
31 de diciembre de 2023 (8,040,342)         (231,256,000)     (239,296,342)     17,396,949         (221,899,393)     

2023 2022

Bonos corporativos, excluyendo intereses por 
pagar y costos financieros diferidos 231,256,000  242,512,000  
EBITDA 38,485,038    29,789,354    

Utilidad del período 7,574,542      6,571,299      
Depreciación y amortización (Notas 8, 9 y 10) 13,947,153    13,936,348    
Costo financiero, neto (Nota 17) 16,142,876    9,881,077      
Impuesto sobre la renta (Nota 18) 820,467         (599,370)       

Total índice EBITDA 6.01               8.14               
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3. Administración de Riesgos Financieros (Continuación) 
 

Estimación del Valor Razonable 
Para propósitos de divulgación, las Normas de Contabilidad NIIF especifican una jerarquía 
de valor razonable que se categoriza en tres niveles basada en los datos de entrada utilizados 
en las técnicas de valoración para medir el valor razonable.  La jerarquía se basa en la 
transparencia de las variables utilizadas en la valoración de un activo en la fecha de 
valoración.  Estos tres niveles son: 

 
- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos 

(Nivel 1).  
- Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que son 

observables para el activo y pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o 
indirectamente (es decir, derivados de precios) (Nivel 2). 

- Datos de entrada para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables 
(es decir, entradas no observables) (Nivel 3). 

 
El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar, proveedores y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable 
debido a la naturaleza a corto plazo. 
 
El valor razonable de los bonos por pagar se detalla en la Nota 13. 

 
 

4. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Críticos 
 

Las estimaciones y juicios son evaluados continuamente por la Administración y se basan en 
la experiencia histórica y en varios otros supuestos que la Administración considera 
razonables dadas las circunstancias, cuyos resultados forman la base para realizar juicios. 

 
Las estimaciones contables resultantes, por definición, rara vez igualarán los resultados 
reales relacionados.  Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de 
causar un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos dentro del próximo año 
financiero, se detallan a continuación.  
  
Obligación de Retiro de Activos 
La Compañía realiza estimaciones para determinar los valores de desmantelamiento 
asociados a la finalización de los contratos de arrendamiento, esta estimación se registra a su 
valor actual en los estados financieros de la Compañía. 
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4. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Críticos (Continuación) 
 
Depreciación y Amortización de Planta y Equipo 
La Compañía realiza juicios al evaluar la vida útil estimada de sus activos y al determinar 
los valores residuales estimados, según corresponda.  La depreciación y amortización se 
calculan por el método de línea recta, con base en las vidas útiles estimadas de los activos. 
Estas estimaciones se basan en el análisis de los ciclos de vida de los activos y el valor 
potencial al final de su vida útil.  Los valores residuales y las vidas útiles de los activos se 
revisan y se ajustan, en caso de ser necesario, en la fecha de cada balance genera.   
 
Estimación de Impuesto sobre la Renta Corriente y Diferido 
La Compañía está sujeta al impuesto sobre la renta.  Un juicio significativo es requerido para 
determinar la provisión para el impuesto sobre la renta. Existen muchas transacciones y 
cálculos por los cuales la determinación del impuesto final es incierta durante el curso normal 
del negocio.  La Compañía reconoce pasivos para impuestos anticipados basado en 
estimaciones de si se tendrán que pagar impuestos adicionales. Donde el resultado del 
impuesto final sea diferente a los montos que fueron registrados inicialmente, dichas 
diferencias impactarán el impuesto sobre la renta y la provisión de impuesto diferido en el 
período para el cual se haga esta determinación. 

 
Deterioro de la Plusvalía 
La Compañía evalúa anualmente si la plusvalía ha sufrido algún deterioro de acuerdo con la 
política de contabilidad correspondiente aquí divulgada. Los montos recuperables de las 
unidades generadoras de efectivo han sido determinados en base a los cálculos de valor en 
uso.  Estos cálculos requieren el uso de estimaciones (Nota 11). 
 
Deterioro de Activos no Financieros de Larga Vida 
Los activos no financieros de larga vida, incluidos los activos intangibles identificables y los 
activos por derecho de uso, se revisan por deterioro al nivel más bajo para el cual existen 
flujos de efectivo identificables por separado (UGE). A estos efectos, cada grupo de activos 
con flujos de efectivo independientes se han considerado como UGE única, ya que todos sus 
activos contribuyen conjuntamente a la generación de entradas de efectivo, que se derivan 
de un producto o servicio único; estas entradas de efectivo no pueden atribuirse a activos 
individuales. Para evaluar si existe evidencia de que una UGE pueda verse afectada, se 
analizan las fuentes de información tanto externas como internas. El valor en uso de cada 
UGE se estima basado en el valor presente de los flujos de efectivo netos futuros esperados 
a lo largo de su vida útil remanente. La gerencia utiliza proyecciones de flujo de efectivo de 
modelos a largo plazo aprobados que luego se descuentan a las tasas apropiadas. Las tasas 
de descuento utilizadas para descontar los flujos de efectivo netos futuros son WACC. Para 
cada activo o UGE se determinó un WACC específico que consideró las condiciones del país 
donde se realizan las operaciones. 
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4. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Críticos (Continuación) 
 
Deterioro de Activos no Financieros de Larga Vida (continuación) 
Para calcular el valor razonable menos los costos de disposición, la Gerencia de la Compañía 
utiliza el valor estimado de los flujos de efectivo futuros que un participante del mercado 
podría generar de la UGE apropiada, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta 
de la UGE correspondiente.  La gerencia de la Compañía está obligada a realizar juicios en 
el momento de la estimación de los flujos de efectivo futuros. Los flujos de efectivo reales y 
los valores pueden diferir significativamente de los flujos de efectivo futuros esperados y los 
valores relacionados obtenidos a través de técnicas de descuento. 

 

 
5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo para el Estado de Flujos de Efectivo 

 
El efectivo y equivalentes de efectivo para los propósitos del estado de flujos de efectivo se 
detallan a continuación: 
  

Los saldos del fondo fiduciario se consideran parte del efectivo y equivalentes de efectivo 
considerando que estos fondos se utilizan como parte del proceso operativo descrito en la 
Nota 6. 
 

 
 

6. Fondo Fiduciario de Uso Específico 
 

A continuación se presentan los saldos de fondos fiduciarios de uso específico: 
 

 

2023 2022

Efectivo en moneda de US$ 15,142,289        2,800,884         
Cuentas del fondo fiduciario (Nota 6) 2,252,455          2,685,382         
Efectivo en caja 1,400                 1,400                
Cuenta de cobro del fondo fiduciario a 0.35% 
   (2022: 0.35%) (Nota 6) 805                    2,529                

17,396,949        5,490,195         

2023 2022

Cuenta de devengo del servicio de deuda 2,169,838          2,588,165         
Cuenta de mercado ocasional 79,617               94,217              
Cuenta de recaudación 805                    2,529                
Cuenta de reserva de deuda 600                    600                   
Cuenta de reserva O&M 600                    600                   
Cuenta de ejecución UEP II 600                    600                   
Cuenta SWAP 600                    600                   
Cuenta de préstamo CC 600                    600                   

2,253,260          2,687,911         
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6. Fondo Fiduciario de Uso Específico (Continuación) 
 
Cuenta de Reserva de Deuda: La cuenta de reserva del servicio de la deuda se financiará 
con los montos recibidos de la Cuenta de Recaudación o de las Cartas de Crédito, o de una 
combinación de ambas por un monto al menos igual al Requisito de Reserva del Servicio de 
la Deuda aplicable en ese momento (salvo en lo que respecta a los montos de principal o a 
cualquier obligación de colateralización en efectivo u obligación de reembolso debida en 
virtud de los Documentos de Carta de Crédito); siempre que los fondos mantenidos en la 
Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda puedan ser retirados para realizar los pagos de 
cualquier monto (incluidos los gastos de intereses, el principal, las comisiones, las primas u 
otros montos distintos de los montos de principal adeudados en virtud de los Documentos de 
la Carta de Crédito (salvo lo dispuesto a continuación) adeudados por los Bonos y cualquier 
otra Deuda Garantizada, siempre y cuando los montos mantenidos en la cuenta sean 
insuficientes para realizar dichos pagos. Los montos depositados en la cuenta de reserva del 
servicio de la deuda se pueden usar para reembolsar o pagar los giros de una carta de crédito 
relacionada en la medida en que dicho reembolso o devolución restablezca, dólar por dólar, 
la capacidad del fideicomisario de la garantía para hacer uso de dicha carta de crédito para 
tales propósitos en el futuro. 
 
Cuenta de Devengo del Servicio de Deuda: La cuenta de devengo del servicio de la deuda 
se financiará con las cantidades recibidas de la cuenta de recaudación de acuerdo con la 
cascada de cuentas establecida en el fideicomiso panameño. 
 
Cuenta de Reserva de O&M: La cuenta fiduciaria de reserva de O&M se financiará con los 
montos recibidos de la cuenta de recaudación o de las cartas de crédito, o una combinación 
de ambas. Los fondos de la cuenta de reserva de O&M del Fondo Fiduciario podrán ser 
retirados según las instrucciones del emisor o del agente interacreditador, según corresponda, 
para financiar la cuenta de capital de trabajo del emisor o cualquiera de las cuentas de capital 
de trabajo del garante, siempre y cuando (i) los montos mantenidos en las cuentas de 
recaudación y en la cuenta de capital de trabajo del emisor o en la cuenta de capital de trabajo 
del garante, según sea el caso, sean insuficientes para pagar los gastos de operación y 
mantenimiento, o (ii) el monto en la cuenta de distribución del emisor correspondiente o en 
las cuentas de distribución del garante sea insuficiente para pagar los gastos de operación y 
mantenimiento no programados. La cuenta de reserva de O&M del fideicomiso será 
financiada hasta un monto igual a U.S.$1 millón o el monto mayor que el emisor a su 
discreción decida. 
 
Cuenta de Ejecución de UEP II: Las cuentas de ejecución se financiarán con los ingresos 
derivados de la ejecución de la garantía respecto del emisor y los garantes de conformidad 
con el acuerdo entre acreedores. 
 
Cuenta SWAP: La cuenta de posición de SWAP se financiará con los montos recibidos de 
la cuenta de recaudación del emisor de conformidad con la cascada de cuentas hasta un monto 
suficiente para cubrir los pagos de liquidación de swaps o los pagos de terminación de swaps, 
según corresponda, debidos y pagaderos durante el período de transferencia por el emisor en 
virtud del swap de Citi; siempre y cuando los montos sólo se transfieran a la cuenta de 
posición de swap una vez que el emisor cumpla las condiciones establecidas en la “limitación 
de los pagos restringidos”.  
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6. Fondo Fiduciario de Uso Específico (Continuación) 
 

Cuenta de préstamo CC: La cuenta de carta de crédito se financiará con los importes 
recibidos en la cuenta de recaudación del emisor de conformidad con la cascada de cuentas 
para financiar los importes pagaderos en virtud de los documentos de carta de crédito, con 
excepción de las comisiones de compromiso y de carta de crédito y los intereses devengados 
y no pagados. 
 
Cuenta de Recaudación del Emisor:  La cuenta de recaudación del emisor se financiará con 
todos los ingresos del emisor, incluidos los ingresos de los acuerdos de compra de energía 
suscritos por el emisor, los pagos en virtud de los préstamos entre partes relacionadas, los 
pagos por efecto de la estela, los ingresos de los seguros, los pagos por expropiación y 
rescisión, cualquier otra fuente de ingresos (incluidos los pagos de las partes relacionadas), 
los pagos de la garantía de construcción y la indemnización por daños y perjuicios pagaderos 
en virtud del AME y los acuerdos relacionados, si los hubiera, y los fondos depositados en 
la cuenta del mercado ocasional del emisor después de compensar cualquier pago del 
mercado al contado que se deba a terceros. 
 
Cuenta de Mercado Ocasional del Emisor: La cuenta de mercado ocasional del emisor se 
financiará, en primer lugar, antes de cada compensación mensual de los pagos del mercado 
ocasional, con la cuenta de recaudación y, en segundo lugar, después de cada compensación 
mensual, con los ingresos netos de la compensación mensual de los pagos del mercado 
ocasional. 
 
 

7. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan a continuación: 
 

 
 
A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no había cuentas por cobrar vencidas, por lo que la 
Compañía no ha registrado ninguna provisión por deterioro. 
 
De acuerdo con la resolución AN No-16095-Ele de la ASEP del 21 de mayo de 2021, debido 
al COVID-19, las empresas distribuidoras han pagado los PPA a UEP II en la misma 
proporción en que han recibido los ingresos de sus clientes finales correspondientes a las 
facturaciones de los meses de marzo, abril, mayo y junio de 2020. El total de cuentas a cobrar 
en espera a diciembre de 2023 es de US$92 mil (2022: US$924 mil). (Véase Nota 20). 
 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son parte de los activos pignorados, que 
garantizan la emisión de bonos corporativos. (Ver Nota 13).

2023 2022

Clientes 6,343,999                6,240,818                
Partes relacionadas (Nota 16) 448,935                   368,327                   
Interés por cobrar a partes relacionadas (Nota 16) 334,670                   352,888                   
Otros 262                          27,131                     

7,127,866       6,989,164       
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8. Planta y Equipo, Neto 
 
A continuación se detalla el movimiento de la planta y equipo: 
 

 
 
 
 

Edificio Desmantelamiento Total

Costo al 1 de enero de 2023 423,461            825,607            691,505               318,834,736      8,687,492          323,648                -                         225,095              330,011,544      
Adiciones -                      100,723            12,723                 -                       -                       -                          4,620,754            363,693              5,097,893          

Reclasificaciones -                      -                       -                         -                       -                       -                          803                     (24,879)              (24,076)             

Costo al 31 de diciembre de 2023 423,461            926,330            704,228               318,834,736      8,687,492          323,648                4,621,557            563,909              335,085,361      

Depreciación acumulada al 1 de enero de 2023 (399,294)          (130,891)           (611,231)              (124,139,526)     (1,863,926)        (17,980)                -                         -                        (127,162,848)     
Cargo por depreciación (7,250)              (36,970)             (8,975)                 (13,386,826)       (467,592)           (17,980)                -                         -                        (13,925,593)       

Depreciación acumulada al 31 de diciembre de 2023 (406,544)          (167,861)           (620,206)              (137,526,352)     (2,331,518)        (35,960)                -                         -                        (141,088,441)     

Saldo neto al 31 de diciembre de 2023 16,917             758,469            84,022                 181,308,384      6,355,974          287,688                4,621,557            563,909              193,996,920      

Edificio Desmantelamiento Total

Costo al 1 de enero de 2022 394,461            825,607            622,026               318,834,736      8,687,492          -                          -                         90,758                329,455,080      
Adiciones 29,000             -                       69,479                 -                       -                       323,648                -                         134,337              556,464            

Costo al 31 de diciembre de 2022 423,461            825,607            691,505               318,834,736      8,687,492          323,648                -                         225,095              330,011,544      

Depreciación acumulada al 1 de enero de 2022 (394,461)          (103,193)           (599,229)              (110,752,700)     (1,396,334)        -                          -                         -                        (113,245,917)     
Cargo por depreciación (4,833)              (27,698)             (12,002)                (13,386,826)       (467,592)           (17,980)                -                         -                        (13,916,931)       

Depreciación acumulada al 31 de diciembre de 2022 (399,294)          (130,891)           (611,231)              (124,139,526)     (1,863,926)        (17,980)                -                         -                        (127,162,848)     

Saldo neto al 31 de diciembre de 2022 24,167             694,716            80,274                 194,695,210      6,823,566          305,668                -                         225,095              202,848,696      

Equipo de 
Transporte

Construcción en 
Progreso

Herramientas, 
Equipo Menor y 
Otros Activos

Instalaciones de 
Planta y 

Generadores
Activos por 

Derecho de Uso
Inventario del 

Proyecto de Aspas
Construcción en 

Progreso

Equipo de 
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Herramientas, 
Equipo Menor y 
Otros Activos
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8. Planta y Equipo, Neto (Continuación) 
 

La planta y equipo incluyen los intereses sobre préstamos que se atribuyen directamente a la 
construcción de los activos.  Durante los años finalizados el 31 de diciembre 2023 y 2022, 
no hubo intereses capitalizados. 
 
Las adiciones de la obligación de retiro de activos y la provisión correspondiente son 
transacciones no monetarias a efectos del estado de flujos de efectivo. 

 
La planta y equipo están incluidos en los contratos de garantía, los cuales incluyen la hipoteca 
de bienes, muebles e inmuebles, incluyendo las licencias de generación de la Compañía. (Ver 
Nota 13). 
 
 

9. Arrendamientos 
  

Al 31 de diciembre de 2023, la planta y equipo incluyen arrendamientos que corresponden a 
arrendamientos operativos de terrenos ubicados en Penonomé.  Los plazos de los contratos 
de arrendamientos son entre 14 y 25 años, a una tasa de interés del 2% anual hasta el 
vencimiento. La tasa de descuento aplicado al pasivo por arrendamiento es del 7.5%. 
 
A continuación, se detallan las propiedades arrendadas: 
 

El movimiento del pasivo por arrendamiento se detalla a continuación: 
 

2023 2022

Activos por derecho de uso

Costo 8,687,492                8,687,492                
Depreciación acumulada (2,331,518)               (1,863,926)               

Saldo neto 6,355,974       6,823,566       

Pasivos por arrendamiento
Corriente 229,888                   192,094                   
No corriente 7,810,454                8,040,342                

8,040,342                8,232,436       

2023 2022

Saldo al inicio del año 8,232,436               8,390,168               
Pago por arrendamiento (803,013)                 (781,646)                 
Intereses 610,919                  623,914                  

Saldo al final del año 8,040,342               8,232,436               
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9. Arrendamientos (Continuación) 
 
El estado de resultados presenta los siguientes montos relacionados a los arrendamientos: 
 

 
 
 
10. Activos Intangibles 
 

El movimiento de los activos intangibles se detalla a continuación: 
 

 
 
Activos intangibles - Servidumbre de paso: corresponden a contratos con propietarios con 
un pago único, estos contratos corresponden a la construcción de una línea de transmisión de 
alta tensión por un período de 25 años. 

 

2023 2022
Cargo por depreciación de activos por derecho  
de uso de propiedades arrendadas 467,592                  467,592                  

Gastos por intereses (incluidos en costos financieros) 610,919                  623,914                  

Flujo de salida de efectivo total por arrendamiento 803,013                  781,646                  

2023 2022

Costo
Al 1 de enero 187,896                   172,896                   
Adiciones 17,143            15,000                     

Saldo al final del año 205,039          187,896          

Amortización acumulada

    Al 1 de enero (82,628)                    (63,211)                    
    Cargo de depreciación (21,560)                    (19,417)                    

Saldo al final del año (104,188)         (82,628)           

Saldo neto al final del año 100,851          105,268          
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11. Plusvalía 
 

En abril 2014, IEH Penonomé Holdings adquirió el capital accionario de UEP Penonomé II, 
S. A. por US$8,518,361. En diciembre de 2014, adquirió un capital social adicional por 
US$20,000,000 y obtuvo el control de UEP Penonomé II, S. A. 
 
A continuación, se resume la contraprestación pagada por UEP Penonomé II, S. A., el valor 
razonable de los activos adquiridos en la fecha de adquisición: 

 
Contraprestación transferida 
 Efectivo    28,518,361 
 Montos reconocidos de activos identificables 
 adquiridos y construcción en proceso    (8,518,361) 

 
Plusvalía    20,000,000 
 
Los montos recuperables de la unidad de negocio se calculan en base a su valor en uso.  El 
valor en uso se determina descontando los flujos de efectivo futuros esperados del uso 
continuo de cada unidad.  El cálculo del valor en uso se basa en los siguientes supuestos 
básicos: 
 
 El plan de negocios para el 2023 se utilizó para proyectar flujos de efectivo futuros.  Los 

flujos de efectivo futuros se proyectaron utilizando tasas de crecimiento promedio basado 
en el supuesto de tasas de crecimiento a largo plazo, generación proyectada de energía, 
precio de contrato de energía y precio de mercado ocasional.  El período del pronóstico 
se basa en la perspectiva a largo plazo de la Compañía con respecto a la operación de 
esta unidad el cual se determinó en 15 años.   
 

 Se aplicó la tasa de descuento de 6.50% en la determinación de montos recuperables para 
la unidad de negocio.  Esta tasa se calcula en base a la experiencia de mercado y costo 
promedio ponderado del capital (WACC, por su sigla en inglés) asignado para esta 
unidad. 

 
Los supuestos claves descritos anteriormente pueden cambiar a medida que cambien las 
condiciones económicas y del mercado. La Compañía estima que no se espera que los 
cambios razonablemente posibles en estos supuestos afecten el monto recuperable de la 
unidad de negocio o caiga por debajo del valor en libros. 
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12. Proveedores y Otras Cuentas por Pagar 
 

Los proveedores y otras cuentas por pagar se detallan a continuación: 
 

 
 
 

13. Bonos por Pagar 
 

A través de la resolución No. SMV 515-20, del 2 de diciembre de 2021, la Compañía emitió 
el 18 de diciembre de 2021, en conjunto con Tecnisol I S.A., Tecnisol II S. A., Tecnisol III 
S.A. and Tecnisol IV S.A., (conjuntamente “Grupo Tecnisol”), como garante conjunto, 
bonos corporativos garantizados por un total de US$262,664,000, emitidos bajo la 
Regulación 144A y la Regulación S de los Estados Unidos de América, con amortizaciones 
semestrales y vencimiento final el 1 de octubre de 2038 con una tasa de interés del 6.5%, 
registrados en las bolsas de valores de Panamá (Bolsa Latinoamericana de Valores-
LATINEX) y Singapur (Singapore Exchange Limited, SGX).  Los recursos obtenidos de la 
emisión de bonos se destinaron a cancelar por anticipado el préstamo sindicado adquirido el 
29 de diciembre de 2014 con el IFC y otras entidades financieras por US$228,436,514, pago 
del instrumento financiero derivado de la tasa de interés por US$18,049,401, costos de 
financiamiento por US$5,208,636, y un préstamo realizado con Tecnisol, I S.A., Tecnisol II, 
S. A., Tecnisol III, S. A. y Tecnisol IV, S. A., (conjuntamente “Grupo Tecnisol”) por 
US$10,969,449. 
 
Los compromisos y restricciones más relevantes de esta deuda se detallan a continuación 
(todas los ratios financieros expresados a continuación están calculados en base a los 
resultados de la Compañía y del Grupo Tecnisol combinados. 
 
 Limitación del endeudamiento: para que la empresa pueda contraer un endeudamiento 

permitido, necesita mantener una ratio de cobertura del servicio de la deuda, tanto 
histórico como prospectivo, de al menos 1.31. 

 Las hipotecas y/o gravámenes están prohibidos, salvo ciertos gravámenes permitidos. 
 La venta de activos y fusiones: prohibidas, salvo en determinadas condiciones. 
 Se prohíben las modificaciones de los contratos principales. 
 Limitaciones a las nuevas inversiones. 
 Pagos restringidos: no se pueden realizar pagos restringidos si no se cumple la relación 

de servicio de cobertura de la deuda, tanto histórica como prospectiva, de al menos 1.20. 

2023 2022

Proveedores 2,091,158               995,333                  
Otros 364,808                  290,016                  
Partes relacionadas (Nota 16) 80,771           384                

2,536,737      1,285,733      
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13. Bonos por Pagar (Continuación) 
 
Acuerdo de Garantía: Incluye la prenda sobre las acciones de la Compañía; la cesión en 
garantía de los contratos de compra de energía y los títulos de arrendamiento de ANATI; 
hipoteca de bienes muebles e inmuebles (incluyendo, entre estos últimos, las licencias de 
generación de la Compañía).  The Bank of Nova Scotia (Panamá) actúa como fiduciario 
(FID-135). El contrato de deuda establece que la Compañía debe mantener una "Reserva de 
Servicio de Deuda" y una "Reserva de O&M" mediante un depósito o una carta de crédito 
para asegurar, en el primer caso, el próximo pago de intereses más capital y, en el segundo 
caso, un cierto nivel de operación y mantenimiento. (Véase Nota 6). 

 
El 18 de diciembre de 2020, la Compañía contrató dos Cartas de Crédito correspondientes a 
Carta de Crédito (DSR) (US$15,537,000) y Carta de Crédito (OMR) ($1MM) por tres años.  
El 11 de diciembre de 2023 la Compañía renovó las mencionadas Cartas de Crédito bajo las 
mismas condiciones por tres años adicionales, finalizando el 18 de diciembre de 2026. 
 
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía está en cumplimiento con todos sus compromisos.  

 
El movimiento de los bonos por pagar es el siguiente: 
 

 
 
 

2023 2022

Bonos corporativos 231,256,000            242,512,000            
Intereses por pagar 3,778,445                3,984,126                
Menos: costos financieros no amortizados (6,586,313)               (7,074,428)               
Bonos e intereses por pagar, neto 228,448,132            239,421,698            
Menos: porción corriente e intereses por pagar (16,627,445)             (15,240,126)             

Bonos por pagar a largo plazo 211,820,687            224,181,572            

2023 2022

En circulación al 1 de enero 239,421,698            249,248,937            
Producto de la emisión de bonos -                               -                               
Pago de bonos (11,256,000)             (10,149,000)             
Gasto por intereses 15,423,407              16,142,742              
Pago de intereses (15,629,088)             (16,309,475)             
Amortización de costos de emisión de deuda 488,115                   488,494                   

Bonos en circulación al 31 de diciembre 228,448,132            239,421,698            
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13. Bonos por Pagar (Continuación) 
 
El movimiento de los costos financieros no amortizados se detalla a continuación: 
 

 
 

El valor razonable de los bonos por pagar es de US$182,173,193 a diciembre 2023 (2022: 
US$181,487,633), basado en flujos de efectivo descontados utilizando una tasa basada en la 
tasa de préstamo del 6.5% y se encuentra dentro del Nivel 3 de la jerarquía de valor razonable. 

 
El 18 de diciembre de 2021, la Compañía contrajo un intercambio de tasa de interés variable 
por el cual la Compañía se compromete a intercambiar la diferencia entre montos de tasa de 
interés fija y variable calculados sobre montos de capital nocionales acordados por 
US$9,024,700.  El 22 de junio de 2022, la Compañía firmó un Acuerdo de Rescisión con la 
Contraparte con respecto a los swaps de tasa de interés de recepción flotante.  
 
 

14.  Patrimonio de los Accionistas 
 

El patrimonio de los accionistas se detalla a continuación: 
 

 
La composición de los accionistas de la Compañía es la siguiente: 
 
InterEnergy Holding UK Ltd.  
  (2022: IEH Penonome Holdings)  Participación económica de 95.24%   
Green Field Panamá, S. A.   Participación económica de   4.76% 
 
El 28 de diciembre de 2023, mediante reunión de Junta Directiva, UEP Penonomé II, S. A. 
autorizó la emisión de nuevos certificados de acciones que representan la totalidad de las 
acciones transferidas de IEH Penonomé Holdings a Interenergy Holding UK, Ltd.  Este 
cambio no tiene ningún impacto en la composición accionaria de la Compañía. 
 
El patrimonio de los accionistas forma parte de las garantías otorgadas en la emisión de bonos 
corporativos emitidos por UEP Penonomé II, S. A. (Véase Nota 13). 

2023 2022

Saldo al inicio del año 7,074,428                7,562,922                
Amortización del año (488,115)                  (488,494)                  

Saldo al 31 de diciembre 6,586,313                7,074,428                

Acciones Comunes
Contribución de 

Capital Total

Saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022
1,050                      55,974,250             55,975,300             
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15. Costos y Gastos 
 

La Compañía clasifica sus costos y gastos por naturaleza, tal como se detalla a continuación: 
 

 
 
 

2023 2022

Costo de bienes y servicios
Depreciación y amortización (Notas 8, 9 y 10) 13,947,153           13,936,348           
Reparación y mantenimiento 7,795,090             6,278,352             
Costo por cargo de transmisión 2,784,099             703,317                
Consumo interno 571,262                611,932                
Salarios y otros beneficios a colaboradores 273,892                126,528                
Seguridad 202,375                202,375                

25,573,871           21,858,852           

Gastos administrativos
Servicios de administración (Nota 16) 1,290,000             322,500                
Costos de seguros 987,481                905,626                
Compensación de efecto estela (Nota 19) 820,324                637,229                
Tasa de conexión a la subestación 471,510                534,132                
Cuotas de regulador 348,760                382,672                
Honorarios profesionales 245,254                270,800                
Otros gastos 201,989                235,616                
Honorarios de auditoría 50,481                  52,441                  
Mantenimiento de oficina 26,929                  22,850                  
Combustible 21,611                  25,672                  
Gastos de comunicación 15,388                  12,717                  
Gastos de oficina 2,708                    3,732                    

4,482,435             3,405,987             
30,056,306           25,264,839           
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15. Costos y Gastos (Continuación) 
 
Los salarios y otros beneficios de los colaboradores están incluidos en el costo de bienes y 
servicios y se resumen a continuación: 
 

 
 
 

16. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 
 

La Compañía está totalmente controlada por Basic Energy, Ltd., siendo ésta la última 
controladora.  La Compañía realizó transacciones y mantuvo saldos con compañías 
relacionadas tal como se detalla a continuación: 
 

2023 2022

Salarios y prestaciones 194,550               131,929               
Otros 49,759                 26,065                 
Contribuciones estatutarias 26,288                 25,081                 
Prima de antigüedad e indemnización 3,295                   (56,547)                

273,892               126,528               

2023 2022

Transacciones

Ingresos por Energía
Otras partes relacionadas -
Energía vendida en el mercado ocasional (b)  18,598                 11,049                 
Otras partes relacionadas -
Energía vendida bajo contratos de reserva (c) 2,822,042            1,613,353            

Costos de bienes y servicios
Otras partes relacionadas -
Energía comprada en el mercado ocasional (b) 1,207                   2,392                   

Gastos administrativos
Accionistas: InterEnergy Holding UK Ltd. -
Gastos de honorarios profesionales (a) 1,290,000            322,500               

Costo Financiero, neto
Otras partes relacionadas - 
Intereses ganados (d) 1,366,104            1,429,818            
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16. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuación) 
 

 
 

 
  

2023 2022
Saldos

Deudores comerciales y otras cuentas por 
  cobrar - otras partes relacionadas
Cuentas por cobrar - contratos de reserva de energía (c) 445,512      366,403      
Cuentas por cobrar - mercado ocasional de energía (b) 3,423          1,924          

448,935               368,327               

Intereses de préstamos por cobrar a otras partes 
 relacionadas (d) 334,670               352,888               

Deuda por cobrar - Otras partes relacionadas
Préstamo por cobrar a relacionada (d) 20,483,132          21,480,113          

Proveedores y otras cuentas por pagar
Accionistas: InterEnergy Holding UK Ltd. -
Cuentas por pagar - honorarios profesionales (a) 80,625        -                 
Cuentas por pagar - mercado ocasional de energía - otras 
  partes relacionadas (b) 146             384             

80,771                 384                      
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16. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuación) 
 
El movimiento del préstamo e intereses entre compañías relacionadas durante el año es el 
siguiente: 
 

 
 
(a) Servicios administrativos y de gestión de activos provistos por partes relacionadas. 

  
(b) Compra y venta de energía en el mercado ocasional con partes relacionadas. 

 
(c) Contratos de Reserva de Energía descritos en la Nota 19. 

 
(d) Préstamos por cobrar a relacionadas Tecnisol I, S. A., Tecnisol II, S. A., Tecnisol III,  

S. A. y Tecnisol IV, S. A.  Estos préstamos están respaldados por pagarés emitidos por 
las empresas antes mencionadas a favor de UEP Penonomé II, S. A. y cedidos a FID 
135. (Ver Nota 6). 

 

2023 2022

Préstamo por cobrar con partes relacionadas
    Al 1 de enero 21,480,113          22,379,046          
    Cobros recibidos (996,981)             (898,933)             
Préstamo por cobrar con partes relacionadas (d) 20,483,132          21,480,113          

Intereses por cobrar con partes relacionadas
    Al 1 de enero 352,888               367,656               
    Intereses cobrados (1,384,321)          (1,444,586)          
    Ajustes por movimientos (1)                        -                          
    Intereses ganados 1,366,104            1,429,818            
Interés de préstamos por cobrar con partes relacionadas (d)

334,670               352,888               
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17. Costos Financieros, Neto 
 

Los costos financieros se detallan a continuación: 
 

 
 
 

18. Impuesto sobre la Renta  
 

El impuesto sobre la renta se detalla a continuación: 
 

 
 
A continuación, se detalla el movimiento en los activos y pasivos por impuesto sobre la renta 
diferido durante el año: 
 

 
 

2023 2022

Intereses de bonos (Nota 13) 15,423,407              16,142,742              
Otro costo financiero 960,445                   708,666                   
Intereses sobre pasivos por arrendamiento (Nota 9) 610,919                   623,914                   
Amortización de los costos de financiamiento diferidos 488,115                   488,495                   
Costo financiero de desmantelamiento 26,094                     24,274                     
Interés de instrumento derivado ("Swaps") (Nota 13) -                               660,878                   
Ganancia  de valor razonable en instrumentos 
financieros derivados -                               (7,338,074)               
Ingresos por intereses (Nota 16) (1,366,104)               (1,429,818)               

16,142,876              9,881,077                

2023 2022

Impuesto diferido 820,467                 (599,370)                

2023 2022
Activos por impuesto sobre la renta diferido
Al 1 de enero -                   54,184                    
Cargo al estado de resultado -                            (54,184)                  

Al 31 de diciembre -                            -                            

Pasivos por impuesto sobre la renta diferido
Al 1 de enero 605,394                 1,258,948               

820,467                 (653,554)                 

Al 31 de diciembre 1,425,861               605,394                  

Al 31 de diciembre, neto (1,425,861)              (605,394)                 

Cargo al estado de resultado
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18. Impuesto sobre la Renta (Continuación) 
 
El impuesto diferido pasivo en el resultado de las diferencias temporarias de la depreciación 
fiscal acelerada y las bases imponibles y otros tratamientos fiscales de depreciación de la 
compensación en efectivo recibida. 
 
Bajo la legislación fiscal actual en la República de Panamá, las ganancias de la Compañía 
por operaciones locales están sujetas al impuesto sobre la renta. 
 
El impuesto sobre la renta se basa en el más alto de los siguientes cálculos: 
 
a. La tasa de 25% sobre la renta gravable. 
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar 4.67% al ingreso total gravable equivale a 

la tasa de 25% que representa 1.17% del ingreso gravable (impuesto mínimo alternativo). 
 
En ciertos casos, si la aplicación de 1.17% del ingreso da como resultado que la entidad 
incurra en pérdida debido a impuestos, o la tasa efectiva de impuesto es mayor a 25%, 
entonces la entidad podrá solicitar la no aplicación del cálculo alterno del impuesto sobre la 
renta. En dichos casos, la Compañía debe presentar una solicitud ante la Autoridad Fiscal, 
quien puede autorizar la no aplicación por un período de tres años.  
 
El impuesto sobre la renta que resulta de la aplicación de las tasas vigentes al resultado neto, 
se reconcilia con la provisión de impuesto sobre la renta presentado en los estados financieros 
a continuación: 
 

 
 
 

2023 2022

Utilidad  antes del impuesto sobre la renta 8,395,009               5,971,929               
Ajuste fiscal para reconocer la depreciación
acelerada (8,794,527)              (2,830,951)              
Menos: Ingresos no gravables (21,233)                  (7,338,074)              
Más: Gastos no deducibles 319,197                 615,103                  

Pérdida gravable (101,554)                (3,581,993)              

Impuesto sobre la renta (método tradicional) -                            -                            

Efectos fiscales de diferencias temporales 820,467                 (599,370)                 

Impuesto sobre la renta 820,467                 (599,370)                 
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18. Impuesto sobre la Renta (Continuación) 
 
Según la Legislación Fiscal de Panamá, las declaraciones de impuesto sobre la renta de los 
últimos tres (3) años están sujetas a la revisión por parte las autoridades fiscales incluyendo 
el año terminado el 31 de diciembre de 2023. 
 
La Administración solicitó a la Autoridad Fiscal la no aplicación del cálculo alterno del 
impuesto sobre la renta (CAIR) para el año fiscal 2022.  Esta solicitud fue aceptada y 
aprobada para los períodos fiscales 2022 y 2023. 
 
La Ley No.52 del 28 de agosto de 2012 establece el régimen de precios de transferencia 
orientado a regular con fines fiscales las transacciones entre las partes relacionadas y se 
aplica a los contribuyentes para realizar operaciones con partes relacionadas que sean 
residentes fiscales de otras jurisdicciones. Los aspectos más importantes de esta normativa 
son: 
 
- Los contribuyentes deben enviar anualmente un informe de las operaciones realizadas 

con partes relacionadas dentro de los seis (6) meses siguientes al cierre del período fiscal 
correspondiente.  Esta obligación aplica para transacciones desde el año fiscal 2012. 

- La falta de envío del informe será sancionada con una multa equivalente al 1% del monto 
total de las transacciones con la parte relacionada. 

- Las personas a quienes se le solicita enviar el informe referido en el párrafo anterior 
deben contar con un estudio de precios de transferencia que incluya la información y 
análisis para evaluar y documentar sus transacciones con las partes relacionadas según la 
ley.  El contribuyente debe presentar dicho estudio solo bajo solicitud del Departamento 
de Ingresos del Ministerio de Economía y Finanzas dentro en un período de 45 días 
contados a partir la solicitud. Según certificado la presentación para el período 2022, se 
realizó el 30 de mayo de 2023.  

 
 
19. Compromisos 
 

 La Compañía cuenta con doce Contratos PPA asignados por tres para los parques Nuevo 
Chagres, Portobelo, Rosa de los Vientos y Marañón.  Los PPA fueron adjudicados el 21 
de marzo de 2012 mediante los cuales se vende la producción de energía a tres compañías 
de distribución en Panamá: Empresa de Distribución Eléctrica Metro-Oeste, S. A. 
(EDEMET) (controlado por Gas Natural Fenosa), Empresa de Distribución Eléctrica 
Chiriquí, S. A. (EDECHI) (controlado por Gas Natural Fenosa) y Elektra Noreste, S. A. 
(ENSA) (controlado por Empresas Públicas de Medellín). 
 
Cada PPA establece que el período de suministro de energía es de 180 meses, iniciando 
el 1 de julio de 2014 y finalizando el 30 de junio de 2029.  Los PPA de Portobelo y 
Marañón se extendieron hasta diciembre de 2033.  Los precios se restablecen anualmente 
manteniendo fijo el 75% del precio base y el 25% restante indexado al Índice de Precios 
al Consumidor (IPC) de Panamá. 
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19. Compromisos (Continuación) 
 
En diciembre de 2014, la Compañía firmó el Acuerdo de Efecto de Estela con UEP 
Penonomé I, S. A. en donde UEP II debe compensar a UEP Penonomé I, S. A. (en 
adelante “UEP I”) por las pérdidas de energía ocasionadas por la posición física preferida 
de las turbinas eólicas las cuales afectan al sistema del viento.  La Compañía acepta 
realizar pagos mensuales iniciando con la Fecha de Operación Comercial ocurrida el 19 
de febrero de 2018 por un período de 25 años.  El monto de compensación del efecto 
estela se detalla en la Nota 15. 
 

 En enero de 2016 la Compañía firmó la modificación No. 4 del PPA con intermediarios 
financieros para aclarar algunas secciones que eran ambiguas y sancionaban a UEP II, 
incluso si la Compañía suministró la energía generada. 
 
Esta modificación aclara los siguientes temas: 

 
1. El PPA contempla una penalidad en el caso que el parque eólico no alcance la 

generación comprometida en los PPA.  La porción con la que debe cumplir el parque 
eólico, a fin de evitar dicha penalidad, es de 0.6 (60%) “Fracción de la Generación 
Esperada” (FGE) que representa la porción de la generación esperada sobre una base 
anual. 
 
Basados en la información histórica, la probabilidad de dicha penalidad es remota, 
debido a que depende de la energía comprometida en el PPA. La información 
histórica muestra que incluso en el peor de los casos, el parque eólico cumple con el 
0.6.  Además, el comprador debe adquirir toda la energía generada por el vendedor, 
de modo que la energía comprometida en los PPA es menor a la energía generada y 
vendida. 
 

2. La base del Índice de Precios al Consumidor (IPC) se fijó en 93.05 para concordar 
con el IPC base que reporta la Contraloría Nacional de Panamá cada mes. 

 
 El 16 de marzo de 2016, se le adjudicó a la Compañía cuatro contratos PPA por ETESA 

mediante la resolución GC-03-2016 para la contratación de suministro de energía a corto 
plazo solo del 2017 al 2019, lo cual se referirá a los requisitos de las compañías 
EDEMET, EDECHI y ENSA.  Esta energía será suministrada por Rosa de los Vientos 
(Mercado Ocasional). 
 

 El 23 de octubre de 2023, a la Compañía se le adjudicó dos Contratos PPA por parte de 
ETESA, mediante Resolución GC-02-2023, para la contratación de suministro de energía 
a corto plazo únicamente para los años 2024 y 2025, los cuales atenderán los 
requerimientos de las empresas EDECHI y ENSA. Esta energía será suministrada con 
Rosa de los Vientos II (Mercado Ocasional). 
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19. Compromisos (Continuación) 
 

 En el caso que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones bajo alguno de sus 
contratos, las fianzas de cumplimiento que soportan dichas obligaciones pueden ser 
obtenidas de los clientes. En caso de que los clientes no puedan cumplir sus obligaciones 
en virtud de alguno de los contratos, las fianzas de cumplimiento que respaldan sus 
obligaciones pueden ser ejecutadas por la Compañía. Los montos de las fianzas de 
cumplimiento proporcionadas por la Compañía ascendían a US$17,884,164 y los montos 
de las fianzas de cumplimiento proporcionadas por los clientes ascendían a 
US$6,523,937. Los montos de las fianzas de cumplimiento vigentes al 31 de diciembre 
de 2023 fueron US$27,219,561 (2022: US$24,408,101). 
 

 El 10 de noviembre de 2017, la Compañía firmó un contrato de reserva con su generador 
afiliado Tecnisol I, mediante el cual el exceso de producción de energía del parque eólico 
Rosa de los Vientos II (50 MW) se vende para cubrir las obligaciones con el mercado de 
la compañía afiliada.  El contrato de reserva establece que el período de suministro de 
energía es de 12 meses (sujeto a extensión), iniciando en el momento en que el CND 
(Centro Nacional de Despacho) declare al contrato gestionable y finalizando un año 
después con la opción de extensión del período de suministro si lo desean las partes 
contratantes. El precio del contrato será fijado para todo el período de suministro de 
energía. 

 
 El Acuerdo de Suministro de Turbinas (TSA, por su sigla en inglés) consiste de 86 

generadores de turbina eólica Goldwind G109 2.5 MW con una altura del buje de 90 
metros a ser adquiridos según la Enmienda y Acuerdo de Suministro de Turbinas 
Modificado y Actualizado suscrito el 23 de abril de 2014 (TSA) y posteriormente 
modificado el 10 de diciembre de 2014 con Goldwind International Holdings (HK) 
Limited, una subsidiaria del fabricante eólico Xinjiang Goldwing Science and 
Technology (“Goldwind”) y junto a Goldwind Company, para el suministro de: 
 
‒ 66 turbinas de energía contratada totalizando 165 MW, divididos en cuatro parques 

eólicos: 
 
 Nuevo Chagres 62.5 MW. 
 Portobelo 32.5MW. 
 Rosa de los Vientos 52.5 MW. y 
 Marañón 17.5 MW. 

 
‒ 20 turbinas de energía, parcialmente contratadas y comercializadas totalizando 50 

MW. 
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19. Compromisos (Continuación) 
 
Bajo el TSA, la Compañía Goldwind otorga una garantía del equipo por cinco años por 
defectos, curva de potencia, disponibilidad y ruido.  La disponibilidad está garantizada en un 
95% durante el período de garantía.  Además, la Compañía suscribió un contrato de servicio 
y mantenimiento (SMA) por 5años, (por sus siglas en inglés), con Goldwind Company para 
los servicios de operación, mantenimiento, reparación y reemplazo de las turbinas eólicas a 
un precio fijo ajustado por inflación, incluyendo las garantías de disponibilidad y ruido en 
línea durante el período de garantía. Según la primera enmienda del contrato de servicio y 
mantenimiento, fechado 1 de octubre de 2021, Goldwind garantiza una tasa de disponibilidad 
de las turbinas del 97% para la temporada de vientos altos y una tasa de disponibilidad del 
96% para la temporada de vientos bajos.   Esta enmienda al período de garantía inicia el 1 de 
noviembre de 2021, luego de expirado el período de garantía del TSA, UEP II puede extender 
este contrato hasta el año diez.   Los servicios adicionales al SMA fueron suscritos mediante 
la Orden de Cambio No.8. Esta adición fue suscrita con vigencia a partir del día 15 de abril 
de 2022 entre Goldwind Service Company Panama, S de RL y UEP II. Esta adición consiste 
en la compra de Juego de Aspas y/u otros bienes relacionados.  
 
El 19 de enero de 2024, la Compañía suscribió un Acuerdo de Servicio y Mantenimiento 
(SMA) de 5 años con una empresa de Goldwind para los servicios de operación, 
mantenimiento, reparación y sustitución de los aerogeneradores a un precio fijo ajustado a la 
inflación, incluyendo garantías de disponibilidad y ruido en línea con las del periodo de 
garantía. En virtud del SMA, Goldwind garantiza una tasa de disponibilidad de las turbinas 
en función del tiempo del 97% para la temporada de vientos fuertes y del 96% para la 
temporada de vientos bajos.  

 
 La ASEP (regulador) otorgó la licencia final para la construcción, operación, 

mantenimiento, generación de energía y venta de los parques eólicos Marañón, Portobelo 
Ballestillas, Rosa de los Vientos y Nuevo Chagres a la compañía panameña Unión Eólica 
Panameña, S. A. (UEP) mediante las resoluciones AN No.4075-Elec del 10 de diciembre 
de 2010, AN No.4092-Elec del 15 de diciembre de 2010, AN No.5379-Elec del 13 de 
junio de 2012 y AN No.4094-Elec del 15 de diciembre de 2010 respectivamente. Esta 
licencia final se otorgó por un período de 40 años a partir del 26 de septiembre de 2014. 

 Posteriormente, la ASEP emitió las resoluciones AN No.7252-Elec del 11 de abril de 
2014, AN No.7274-Elec del 11 de abril de 2014, AN No.7278-Elec del 14 de abril de 
2014 y No.7326 AN-Elec del 2 de mayo de 2014, mediante las cuales se autoriza a la 
Compañía el rendimiento de UEP Penonomé II, S. A.; las licencias finales originalmente 
otorgadas a UEP. 

 El 15 de junio de 2018, la Compañía y UEP Penonomé I, S. A. firmaron el Acuerdo de 
la Etapa II de Acceso de Activo Comunes conforme al cual la Compañía aceptó pagar a 
UEP I, quien es el propietario y mantiene la Subestación El Coco, a la cual se conecta el 
parque eólico de UEP II, una cuota mensual de acceso de US$27,129 y el reembolso de 
los costos de mantenimiento.
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20.   Eventos Subsecuentes 
 

El 6 de febrero de 2024, la junta directiva aprobó la reducción de capital y distribución de 
dividendos por US$7,455,458 y US$7,574,542, respectivamente. 
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Notas 2023 2022

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 2, 3, 5 y 6 1,899,093        1,274,172        
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2, 7 y 14 1,947,674        1,861,711        
Gastos pagados por adelantado y otros activos 498,696           204,599           
Inventario 66,327             13,640             

Total de activos corrientes 4,411,790        3,354,122        

Activos no corrientes
Planta y equipo, neto 2, 8 y 9 30,380,992     33,057,927     
Activos intangibles, neto 2 y 10 206,598           217,071           
Impuesto sobre la renta diferido 15 61,850             46,033             
Otras cuentas por cobrar 37,500             37,500             
Fondo de cesantía 7,144               5,225               

Total de activos no corrientes 30,694,084     33,363,756     

Total de activos 35,105,874     36,717,878     

Pasivos y Patrimonio

Pasivos
Pasivos corrientes

Pasivos por arrendamiento 2 y 9 34,964             29,126             
 Préstamo con parte relacionada 2, 7, 14 y 16 1,472,749        1,349,870        
 Impuesto sobre la renta por pagar 15 42,422             337,397           
Proveedores y otras cuentas por pagar   2, 11 y 14 1,787,390        1,469,423        

Total de pasivos corrientes 3,337,525        3,185,816        

Pasivos no corrientes
Pasivos por arrendamiento 2 y 9 1,130,354        1,165,317        
Provisiones 330,024           307,000           

 Préstamo con parte relacionada 2, 14 y 16 19,345,051     20,483,131     
Total de pasivos no corrientes 20,805,429     21,955,448     

Total de pasivos 24,142,954     25,141,264     

Patrimonio
Inversión de compañía controladora 2  y 12 40,000             40,000             
Contribución de capital 2, 12 y 18 12,211,965     12,211,965     
Déficit acumulado (1,102,293)      (557,850)         
Impuesto complementario (186,752)         (117,501)         

Total de patrimonio 10,962,920     11,576,614     

Total de pasivos y patrimonio 35,105,874     36,717,878     
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Notas 2023 2022

Ingresos por energía 14 15,030,218        13,272,086      
Costos de bienes y servicios 8, 9, 10, 13 y 14 (11,690,180)       (9,192,714)       

Utilidad bruta 3,340,038          4,079,372        

Gastos administrativos 13 y 14 (826,630)            (793,154)          

Utilidad operativa 2,513,408          3,286,218        

Costos financieros 14 y 16 (1,482,406)         (1,583,920)       
Otros ingresos 45,558               14,578             

Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,076,560          1,716,876        
Impuesto sobre la renta 15 (441,003)            (531,063)          
Utilidad del año 635,557             1,185,813        
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 Notas 

 Inversión de 

la Compañía 

Controladora 

 Contribución 

de Capital  Déficit Acumulado 

 Impuesto 

Complementario 

 Total 

Patrimonio 

 Saldo al 31 de diciembre de 2021 40,000            15,272,232    (323,921)                       (88,737)                  14,899,574   

 Resultado integral: 
 Utilidad del año -                       -                                             1,185,813 -                                     1,185,813 

 Transacciones con propietarios: 
 Reducción de capital 12 -                            (3,060,267) -                                     -                                   (3,060,267)
 Dividendos pagados 18 -                       -                       (1,419,742)                    -                                   (1,419,742)
 Impuesto complementario -                       -                       -                                     (28,764)                            (28,764)

 Saldo al 31 de diciembre de 2022 40,000            12,211,965    (557,850)                       (117,501)                11,576,614   

 Resultado integral: 
 Utilidad del año -                                               - 635,557                        -                                         635,557 

 Transacciones con propietarios: 
 Dividendos pagados 18 -                       -                       (1,180,000)                    -                                   (1,180,000)
 Impuesto complementario -                       -                       -                                     (69,251)                            (69,251)

 Saldo al 31 de diciembre de 2023              40,000      12,211,965                     (1,102,293)                  (186,752)     10,962,920 
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Notas 2023 2022

Flujos de efectivo de las actividades de operación

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 1,076,560         1,716,876           
Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto sobre la renta 

Depreciación y amortización 13 2,952,564         2,924,460           
Interés sobre préstamos con parte relacionada y pasivos por
   arrendamiento, neto 14 1,455,205         1,520,747           
Provisiones 23,024              307,000              

Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (85,963)            403,204              
Proveedores y otras cuentas por pagar (96,433)            (31,948)              
Gastos pagados por adelantado y otros activos 281,080            81,156               
Inventario (52,687)            (7,515)                

Impuesto sobre la renta pagado (914,493)           (255,670)            
    Efectivo neto provisto por las actividades de operación 4,638,857         6,658,310           

Flujos de efectivo de las actividades de inversión

Adiciones de planta y equipo y efectivo neto utilizado en
las actividades de inversión 8 (265,156)           (691,278)            

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Pago del préstamo por pagar con relacionada 14 (996,982)           (898,932)            
Interés pagado a relacionada 14 (1,384,321)        (1,444,586)          
Dividendos pagados 18 (1,180,000)        (1,419,742)          
Impuesto complementario (69,251)            (28,764)              
Reducción de capital 12 -                      (3,060,267)          
Pagos de principal de arrendamiento 9 (118,226)           (114,730)            

    Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (3,748,780)        (6,967,021)          

Aumento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 624,921            (999,989)            
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1,274,172         2,274,161           

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 5 1,899,093         1,274,172           

  con el efectivo neto provisto por las actividades de operación:
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1. Información General 

 
Tecnisol I, S. A.; Tecnisol II, S. A.; Tecnisol III, S. A. y Tecnisol IV, S. A. 
(las Compañías, en conjunto, Grupo Tecnisol el “Grupo”, para los propósitos de este informe 
especial) se constituyeron el 20 de febrero de 2014 bajo las leyes de la República de Panamá. 
Las Compañías están comprometidas con la producción de electricidad a través de parques 
de paneles fotovoltaicos ubicados en David, Provincia de Chiriquí, República de Panamá. 
 
La última sociedad controladora de las Compañías del Grupo es Basic Energy Ltd., 
constituida en las Bahamas. 
 
Los estados financieros combinados han sido preparados con el propósito de incluir la 
información financiera combinada de las Compañías como parte de los requisitos de 
información anual requeridos en los que el Grupo es Garante (Véase Nota 16). Las 
compañías combinadas no han operado como una sola unidad de negocio, por lo tanto, estos 
estados financieros combinados no necesariamente indican los resultados que pudieron 
presentarse si las compañías hubiesen operado como una sola unidad durante el año 
presentado o de resultados futuros de las compañías combinadas. 
 
Las oficinas administrativas de las Compañías están ubicadas en el edificio Plaza 58, Piso 9, 
Calle 58E, Obarrio, República de Panamá y los parques de paneles fotovoltaicos ubicados 
en David, Provincia de Chiriquí, República de Panamá. La Autoridad Nacional de Servicios 
Públicos (ASEP) aprobó la licencia de generación de electricidad de las Compañías con 
capacidad de 40 MW (Nota 17). 
 
Estos estados financieros combinados han sido aprobados para su emisión por el Gerente de 
Finanzas el 29 de febrero de 2024. 

 
 
2. Resumen de las Políticas Contables Materiales 

 
A continuación, se presentan las principales políticas contables aplicadas en la preparación 
de estos estados financieros combinados. 
 

Base de Preparación 
Los estados financieros combinados de las Compañías han sido preparados de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Información Financiera emitidas por la Junta de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) (Normas de Contabilidad 
NIIF).  Los estados financieros combinados han sido preparados conforme al convenio del 
costo histórico. 
 
En los estados financieros combinados del Grupo, no se presenta el Estado de Otros 
Resultados Integrales combinado porque no existen partidas que requieran una presentación 
separada de este estado. 
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2. Resumen de las Políticas contables Significativas (Continuación) 

 
Base de Preparación (continuación) 

La preparación de los estados financieros combinados en conformidad con las Normas de 
Contabilidad NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones de contabilidad críticas.  También 
requiere que la Administración use su juicio en el proceso de la aplicación de las políticas de 
contabilidad del Grupo.  Las áreas que involucran un nivel superior de criterio o complejidad, 
o áreas en donde las suposiciones y estimados son relevantes para el estado financiero 
combinado, se detallan en la Nota 4. 
 
Los estados financieros combinados incluyen las siguientes compañías: 
 
- Tecnisol I, S. A. 
- Tecnisol II, S. A. 
- Tecnisol III, S. A. 
- Tecnisol IV, S. A. 

 
Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones adoptadas por las Compañías 

Las Compañías han aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su 
período de reporte anual que comienza el 1 de enero de 2023. 

 
- Información a revelar sobre políticas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la 

Declaración de Práctica 2 de las NIIF (vigente para los ejercicios anuales que comiencen 
el 1 de enero de 2023): El IASB modificó la NIC 1 Presentación de estados financieros 
para exigir a las entidades que revelen sus políticas contables materiales en lugar de 
materiales. Las modificaciones definen lo que es "información material sobre políticas 
contables" (información que, cuando se considera junto con otra información incluida en 
los estados financieros de una entidad, puede esperarse razonablemente que influya en 
las decisiones que los usuarios primarios de los estados financieros con fines generales 
toman sobre la base de dichos estados financieros) y explican cómo identificar cuándo la 
información sobre políticas contables es material. Además, aclaran que no es necesario 
revelar información inmaterial sobre política contable. Si se divulga, no debe ocultar 
información contable importante.  
 

- Definición de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8 (vigente para los 
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023): La modificación de la 
NIC 8 Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores aclara cómo 
las empresas deben distinguir los cambios en las políticas contables de los cambios en 
las estimaciones contables. La distinción es importante, porque los cambios en las 
estimaciones contables se aplican prospectivamente a transacciones futuras y a otros 
eventos futuros, mientras que los cambios en las políticas contables se aplican 
generalmente de forma retrospectiva a transacciones pasadas y a otros eventos pasados, 
así como al periodo actual. 
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2. Resumen de las Políticas contables Significativas (Continuación) 
 

 Base de Preparación (continuación) 
 

Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones adoptadas por las Compañías (continuación) 

- Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transacción 
- Modificaciones a la NIC 12 (vigente para los ejercicios anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2023): Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a la utilidad requieren 
que las entidades reconozcan el impuesto diferido sobre las transacciones que, en el 
reconocimiento inicial, dan lugar a montos iguales de diferencias temporales gravables y 
deducibles. y requerirán el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos 
adicionales. La modificación debe aplicarse a transacciones que ocurran en o después del 
comienzo del primer periodo comparativo presentado. Además, las entidades deben 
reconocer activos por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que puedan 
ser utilizados) y pasivos por impuestos diferidos al comienzo del primer periodo 
comparativo para todas las diferencias temporales deducibles y gravables asociadas con: 

 

• activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, y 
• pasivos por desmantelamiento, restauración y similares, y los montos 

correspondientes reconocidos como parte del costo de los activos relacionados. 
 

El efecto acumulado de reconocer estos ajustes se reconoce en el saldo inicial de utilidades 
retenidas u otro componente de capital, según corresponda. 

 

La NIC 12 no abordó cómo contabilizar los efectos fiscales de los arrendamientos en el 
balance general y transacciones similares y se consideraron aceptables varios enfoques. Es 
posible que algunas entidades ya hayan contabilizado tales transacciones de acuerdo con 
los nuevos requisitos. Estas entidades no se verán afectadas por las modificaciones. 

 

Las modificaciones enumeradas anteriormente no tuvieron ningún impacto en los montos 
reconocidos en períodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los 
períodos actuales o futuros. 

 

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no Adoptadas a la Fecha 

• Clasificación de los pasivos como corrientes o no corrientes - Modificaciones de la NIC 
1 (Vigentes para los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2024): Las 
modificaciones realizadas a la NIC 1 Presentación de estados financieros en 2020 y 2022 
aclararon que los pasivos se clasifican como circulantes o no circulantes, dependiendo 
de los derechos que existen al final del período sobre el que se informa. La clasificación 
no se ve afectada por las expectativas o eventos de la entidad posteriores a la fecha de 
presentación de informes (por ejemplo, la recepción de una exención o un 
incumplimiento de un covenant). Los covenants de acuerdos de préstamo no afectarán la 
clasificación de un pasivo como circulante o no circulante en la fecha de presentación de 
informes si la entidad sólo debe cumplir con los covenants después de la fecha de 
presentación de informes. Sin embargo, si la entidad debe cumplir con un covenants ya 
sea antes o en la fecha de presentación del informe, esto afectará la clasificación como 
circulante o no circulante incluso si el compromiso sólo se prueba para determinar su 
cumplimiento después de la fecha de presentación de informes. 
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2. Resumen de las Políticas contables Significativas (Continuación) 
 
 Base de Preparación (continuación) 

 
Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no Adoptadas a la Fecha (continuación) 

 
Las modificaciones requieren revelaciones si una entidad clasifica un pasivo como no 
circulante y ese pasivo está sujeto a covenants que la entidad debe cumplir dentro de los 
12 meses siguientes a la fecha de presentación del informe. Las revelaciones incluyen: 

 
• el importe en libros del pasivo, 
• información sobre los covenants, y 
• hechos y circunstancias, si los hubiere, que indiquen que la entidad puede tener 

dificultades para cumplir con los covenants. 
 

• Las modificaciones también aclaran lo que significa la NIC 1 cuando se refiere a la 
“liquidación” de un pasivo. Los términos de un pasivo que podrían, a opción de la 
contraparte, dar lugar a su liquidación mediante la transferencia del instrumento de 
patrimonio propio de la entidad sólo pueden ignorarse a los efectos de clasificar el pasivo 
como circulante o no circulante si la entidad clasifica la opción como instrumento de 
patrimonio. Sin embargo, las opciones de conversión que se clasifican como pasivo deben 
considerarse al determinar la clasificación circulante/no circulante de una nota convertible. 
Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente de acuerdo con los requisitos 
comunes de la NIC 8 Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. 
Se aplican reglas transitorias especiales si una entidad hubiera adoptado anticipadamente 
las modificaciones de 2020 con respecto a la clasificación de pasivos como circulantes o 
no circulantes. 

 
• Acuerdos de financiación con proveedores - Modificaciones de la NIC 7 y la NIIF 7 

(vigencia para los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2024): El IASB ha 
emitido nuevos requisitos de revelación sobre los acuerdos de financiación de proveedores 
(AFP), después de que la retroalimentación a una decisión de la agenda del Comité de 
Interpretaciones de las NIIF resaltara que la información requerida por la NIC 7 Estado de 
flujos de efectivo y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones, no cumple con las 
necesidades de información que el usuario requiere. 
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2. Resumen de las Políticas contables Significativas (Continuación) 
 
 Base de Preparación (continuación) 
 

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no Adoptadas a la Fecha (continuación) 
 

El objetivo de las nuevas revelaciones es proporcionar información sobre los AFP que 
permita a los inversores evaluar los efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la 
exposición al riesgo de liquidez de una entidad. Las nuevas revelaciones incluyen 
información sobre lo siguiente: 
 
1. Los términos y condiciones de los AFP. 
2. Los importes en libros de los pasivos financieros que forman parte de AFP y las 

partidas en las que se presentan esos pasivos. 
3. El importe en libros de los pasivos financieros en (b) por los cuales los proveedores 

ya han recibido el pago de las instituciones financieras. 
4. El rango de fechas de vencimiento de pago tanto para los pasivos financieros que 

forman parte de AFP como para las cuentas por pagar comparables que no forman 
parte de dichos acuerdos. 

5. Cambios no monetarios en los importes en libros de los pasivos financieros en (b). 
6. Acceso a las instalaciones de la AFP y concentración del riesgo de liquidez con 

instituciones financieras. 
 

El IASB ha proporcionado una exención transitoria al no exigir información comparativa 
en el primer año y tampoco exigir la revelación de saldos iniciales específicos. Además, 
las revelaciones requeridas solo son aplicables para períodos anuales durante el primer 
año de aplicación. Por lo tanto, lo más pronto que deberán proporcionarse las nuevas 
revelaciones es en los informes financieros anuales correspondientes a reportes que 
finalicen en diciembre de 2024, a menos que una entidad tenga un ejercicio financiero de 
menos de 12 meses. 

 
No se espera que estas normas tengan un impacto material en los períodos de 
presentación de informes actuales o futuros y en transacciones futuras previsibles. 

 
Unidad Monetaria y Moneda Funcional 

Los estados financieros combinados están expresados en Dólares americanos (US$), unidad 
monetaria de los Estados Unidos de América, la cual está a la par con el Balboa (B/.), unidad 
monetaria de la República de Panamá.  El Dólar americano (US$) circula y es de libre cambio 
en la República de Panamá y es la moneda funcional.  
 
Información de Segmento 

Un segmento del negocio es un componente identificable de las Compañías, encargado de 
suministrar un único producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran 
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza 
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de las mismas 
empresas. 
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2. Resumen de las Políticas contables Significativas (Continuación) 
 
 Base de Preparación (continuación) 
 

Información de Segmento (continuación) 

Un segmento geográfico es un componente identificable de las Compañías encargado de 
suministrar productos o servicios en un entorno económico específico, y que se caracteriza 
por estar sujeto a riesgos y rendimientos de naturaleza específica, y que se corresponde con 
otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferente. 

 
Las operaciones comerciales de las Compañías se organizan y gestionan como un único 
segmento de negocio, que consiste en explotar las centrales generadoras dentro del entorno 
económico de la generación de electricidad. Además, la organización interna y de 
información de las Compañías se basa predominantemente en un único segmento de negocio. 
 
Activos Financieros 

Las Compañías clasifican sus activos financieros en la categoría de préstamos y cuentas por 
cobrar, en base al propósito para el cual fue adquirido. La Administración determina la 
clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial. 
 
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por 
cobrar con un vencimiento no mayor de 12 meses se incluyen en los activos corrientes. 
 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
Para propósitos del estado combinado de flujo de efectivo, el efectivo y los equivalentes de 
efectivo incluyen efectivo en caja y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez con 
vencimiento original de tres meses o menos. El estado combinado de flujos de efectivo 
muestra los flujos de efectivo de las Compañías para el año por actividades de operación, 
inversión y financiamiento y el cambio en efectivo y equivalentes de efectivo durante el año. 
 

Deudores Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar 
Los deudores comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por el monto de la 
contraprestación que es incondicional, a menos que contengan componentes financieros 
significativos cuando se reconocen a valor razonable y posteriormente se miden al costo 
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provisión por deterioro de 
cuentas por cobrar. Se clasifican como activos corrientes ya que se espera su cobro en un año 
o menos. 
 
Se establece una provisión por deterioro de cuentas comerciales por cobrar aplicando el 
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas usando una 
provisión de pérdidas esperadas durante la vida de las cuentas comerciales por cobrar (si 
fuese aplicable). 
 
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los 
activos financieros han expirado o han sido transferidos, y el grupo ha transferido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad. 
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2. Resumen de las Políticas contables Significativas (Continuación) 

 
Gastos Pagados por Adelantado y Otros Activos 

Los gastos pagados por adelantado y otros activos se reconocen cuando la Compañía incurre 

en pagos por bienes o servicios a recibir en el futuro. Los gastos pagados por adelantado y 

otros activos se registran inicialmente como activos, pero su valor se reconoce a lo largo del 

tiempo en el estado combinado de resultados integrales. 
 
Planta y Equipo 

La planta y equipo se registran al costo, menos la depreciación y amortización acumulada y 

las pérdidas por deterioro.  La depreciación se calcula con el método de línea recta sobre la 

vida útil estimada del activo.  Los costos de mantenimiento, reparaciones, mejoras y 

restauraciones menores son cargados al gasto.  Los costos posteriores se capitalizan sólo 

cuando es probable que un beneficio económico futuro asociado con el activo fluya a las 

Compañías y el costo del activo pueda medirse fiablemente. Las Compañías cuentan con un 

programa de mantenimiento que incluye inspección, prueba y reparación de todo el equipo 

operativo de energía basado en las horas de operación equivalentes (EOH, por sus siglas en 

inglés).  
 
Los desembolsos por construcción, instalación o culminación de infraestructuras, tal como 
construcciones, generadores, instalaciones de planta de energía eléctrica, se capitalizan 
dentro de planta y equipo según su naturaleza.  No se cargan depreciaciones ni 
amortizaciones durante la fase de construcción.  Las Compañías inician la depreciación de 
un activo de la planta y equipo cuando está disponible para su uso. 
 
Los activos por derecho de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente: 
 

• El monto de la medición inicial del pasivo por arrendamiento. 
• No hay costos de restauración, y no se realizaron pagos en la fecha de inicio del 

arrendamiento o antes, así como tampoco costos directos iniciales. 
 

Los activos por derecho de uso se reconocen como propiedad arrendada y generalmente se 
deprecian en el período más corto entre la vida útil del activo y el plazo del arrendamiento 
bajo el método de línea recta.  Si las Compañías están razonablemente seguras de ejercer una 
opción de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida útil del activo 
subyacente.  

 
Las tasas de depreciación utilizadas se describen a continuación: 

 
Edificios  2.50% 
Instalaciones de planta y generadores  5% - 10% 
Activos por derecho de uso     5% - 5.5% 
Herramientas, equipo menor y otros activos     25% 
Equipo de transporte     25% 
Mobiliario y equipo de oficina     25% 
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2. Resumen de las Políticas contables Significativas (Continuación) 

 
Planta y Equipo (continuación) 

Las piezas de repuesto importantes y el equipo de reserva se consideran planta y equipo 
cuando la Compañía espera utilizarlos durante más de un periodo; y si los repuestos y equipos 
de reservas sólo pueden utilizarse en relación con un artículo de planta y equipo, se 
contabilizan como planta y equipo. 

 
La depreciación de los repuestos capitalizados comienza cuando el activo ha sido instalado 
y es susceptible de ser utilizado. El gasto de depreciación se basa en la vida útil prevista del 
repuesto mientras se utiliza, que puede ser inferior a la vida útil del activo con el que está 
relacionado.  Cuando se sustituye el repuesto, el activo se da de baja. 

 
Inventario 
Consisten en piezas de repuesto consumibles que se espera que se utilicen para reemplazar o 
mejorar los activos existentes. Los inventarios se valúan al costo o al valor neto realizable, 
el que sea menor. El costo de los inventarios incluye los gastos incurridos en compras y otros 
costos necesarios para llevarlos a su ubicación y condición actual. El costo se determina 
utilizando el método de costo promedio ponderado. Se establece una provisión para el 
inventario obsoleto de piezas de repuesto con base en el análisis de la gerencia de dichos 
artículos para ser utilizados según lo previsto y la consideración de la posible obsolescencia debido 
a cambios tecnológicos y patrones de consumo. 
 
Deterioro de Activos de Larga Vida 

La planta y equipo y otros activos no corrientes y que son activos no financieros están sujetos 
a depreciación y amortización, y son revisados por deterioro cuando eventos o cambios en 
las circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. 
 
Los activos intangibles que tienen una vida útil indefinida no están sujetos a amortización y 
se prueban anualmente por deterioro, o con mayor frecuencia si los eventos o cambios en las 
circunstancias indican que podrían estar deteriorados. Otros activos se prueban por deterioro 
cuando los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros puede no 
ser recuperable. 
 

En ambos casos, el monto recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo 
menos los costos de disposición y el valor en uso. Para el propósito de evaluar el deterioro, 
los activos se agrupan en los niveles más bajos para los que existen entradas de efectivo 
identificables por separado que son en gran medida independientes de las entradas de 
efectivo de otros activos o grupos de activos (unidades generadoras de efectivo). Los activos 
no financieros distintos de la plusvalía que sufrieron un deterioro se revisan para la posible 
reversión del deterioro al final de cada período sobre el que se informa. 



Grupo Tecnisol 
 

Notas a los Estados Financieros Combinados 
31 de diciembre de 2023 
(Cifras en US$ a menos que se indique lo contrario) 

-18- 

 
2. Resumen de las Políticas contables Significativas (Continuación) 

 
Pasivos por Arrendamiento 

Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes pagos de arrendamiento: 
 
• Pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, 
• Pago de arrendamiento variable basado en un índice o tasa, 
• Montos que las compañías esperan pagar bajo garantías de valor residual;  
• El precio de ejercicio de una opción de compra si las compañías están razonablemente 

seguras de ejercer dicha opción, y 
• Pagos de penalidades por la terminación del arrendamiento, si el término de 

arrendamiento refleja el ejercicio de esa opción. 
 

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implícita en el 
arrendamiento, en la medida en que ésta se pueda determinar. De lo contrario, el descuento 
es a la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario. 
 
Activos Intangibles 

 
Derecho de Paso 
Representa el valor atribuible al derecho de paso de una línea de transmisión de alta tensión 
por un período de 25 años, en virtud de un contrato a largo plazo con el propietario del terreno 
y las Compañías. Los activos intangibles se reconocen al costo y posteriormente se miden al 
costo menos la amortización acumulada, la cual se calcula utilizando el método de línea recta 
para distribuir el costo de los activos intangibles a lo largo de su vida útil estimada de 25 
años. 
 

Préstamo con Partes Relacionadas 

Los préstamos con partes relacionada se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto 
de los costos de transacción incurridos. Los préstamos con partes relacionada se registran 
posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.  
 
Proveedores y Otras Cuentas por Pagar 

Los proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores en el curso ordinario del negocio.  Los proveedores y otras cuentas 
por pagar se clasifican como pasivos corrientes, ya que los pagos vencen en el plazo de un 
año o menos (o en el ciclo normal de operación del negocio si es mayor). En caso contrario, 
se presentan como pasivos no corrientes. 

 
Los proveedores y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. 
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2. Resumen de las Políticas contables Significativas (Continuación) 

 
Provisión - Obligación por Retiro de Activos 

La provisión para obligaciones por retiro de activos (ARO, por sus siglas en inglés) se mide 
al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la 
obligación utilizando la mejor estimación de las Compañías. La tasa de descuento utilizada 
para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del 
balance general combinado, del valor temporal del dinero, así como el riesgo específico 
relacionado con el pasivo concreto, si procede. Las Compañías han reconocido obligaciones 
no corrientes para el desmantelamiento y el retiro de sus activos al final de su vida útil.  
 
Inversión de Compañía Controladora 
Las acciones comunes de cada una de las Compañías consideradas en los estados financieros 
combinados se clasifican como inversión de la compañía controladora (Véase la Nota 12). 
 

Reconocimiento de Ingresos por Energía 

Las Compañías reconocen los ingresos por energía en los períodos en que entrega 
electricidad. Los precios contratados son facturados según las provisiones aplicables a los 
contratos de venta de energía y las ventas de mercado ocasional se facturan según los precios 
actuales del mercado.  La unidad de medida de los precios contratados es dólar por megavatio 
hora ($/MWh).  Los siguientes criterios se deben cumplir para reconocer el ingreso: (1) 
evidencia convincente de que existe un acuerdo; (2) se ha generado la entrega o se han 
brindado servicios; (3) el precio del comprador es fijo o determinable; y (4) el cobro está 
razonablemente asegurado.  Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar por la venta de energía. 
 
Según la NIIF 15, las Compañías reconocieron los ingresos de los contratos con grandes 
clientes en base al modelo de cinco pasos que se detallan a continuación: 
 
Paso 1. Identificar contratos con clientes: Un contrato se define como el acuerdo entre dos 

o más partes, en donde se crean derechos y obligaciones requeridas y establece el 
criterio que se debe cumplir para cada contrato.  Los contratos manejados son 
redactados y agrupados en el mismo tipo de contratos debido a que todos son 
categorizados en el mismo concepto de ventas de energía. 

 
Paso 2. Identificar las obligaciones del contrato: Una obligación es una promesa en un 

contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio. 
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2. Resumen de las Políticas contables Significativas (Continuación) 

 
Reconocimiento de Ingresos por Energía (continuación) 

 
Paso 3. Determinar el precio de la transacción: El precio de la transacción es el monto del 

pago que las Compañías esperan tener el derecho a cambio de la transferencia del 
bien o servicio prometido al cliente. 

 
Paso 4. Asignación del precio de la transacción: Las Compañías reconocen el precio del 

contrato por pagar tal como se especifica en el contrato, sujeto a las condiciones y 
ajustes estipulados o deducciones propuestas, según aplique. 

 
Paso 5. Reconocimiento del ingreso según el criterio establecido por la NIIF 15, las 

Compañías continúan reconociendo ingresos a lo largo del tiempo en lugar de un 
tiempo determinado. 

 
Las Compañías satisfacen principalmente sus obligaciones de desempeño conforme avanza 
el tiempo, cuando, a medida que, se satisface una obligación de desempeño, las Compañías 
reconocen como ingreso el monto del precio de la transacción que está asignado a dicha 
obligación de desempeño. El precio de la transacción es el monto de consideración al cual 
las Compañías esperan tener derecho. El precio de la transacción se asigna a las obligaciones 
de desempeño en el contrato basado en precios de venta individual de los bienes o servicios 
prometidos. 

 
Costos Financieros 

Comprende los gastos por intereses sobre los préstamos, gastos por intereses relacionados 
con pasivos por arrendamiento y comisiones bancarias. 
 
Beneficio a Colaboradores 

 
Plan de Beneficios Definidos para Colaboradores (prima de antigüedad e indemnización) 
La Ley del Trabajo panameña estableció una prima de antigüedad de servicio. Para este 
efecto se ha constituido una provisión, que se calcula sobre la base de una semana de cada 
año de trabajo, equivalente al 1.92% de los salarios pagados en el año. Además, los 
colaboradores despedidos bajo ciertas circunstancias tienen derecho a recibir una 
compensación basada en sus años de servicio. 
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2. Resumen de las Políticas contables Significativas (Continuación) 

 
Beneficio a Colaboradores (continuación) 

 
Plan de Beneficios Definidos para Colaboradores (prima de antigüedad e indemnización) 
(continuación) 
La Ley No. 44 de 12 de agosto de 1995 estableció, a partir de la vigencia de la ley, la 
obligación del empleador de constituir un fondo de cesantías para pagar a los trabajadores la 
prima de antigüedad y la indemnización por despido injustificado que establece la Ley del 
Trabajo. Este fondo se constituye basado en la prima de antigüedad y la cotización de la 
cesantía mensual. 
 
Plan de Contribución Definida 
De acuerdo con la Ley No.51 del 27 de diciembre de 2005, las compañías deben realizar 
aportes mensuales a la Caja de Seguro Social de Panamá, en base a un porcentaje del total 
de salarios pagados a sus colaboradores.  Una porción de estas contribuciones es utilizada 
por el Gobierno panameño para el pago de las futuras jubilaciones de los colaboradores.  La 
contribución para el año asciende a US$15,729 (2022: US$13,838). 
 

Impuesto sobre la Renta Corriente y Diferido 

El gasto de impuesto sobre la renta del período comprende el impuesto sobre la renta 
corriente y diferido. El impuesto sobre la renta se reconoce en el estado combinado de 
resultados. El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes 
fiscales promulgadas a la fecha del balance general combinado sobre la renta gravable. 
 
El impuesto sobre la renta diferido se proporciona en su totalidad, utilizando el método del 
pasivo, en donde surgen diferencias temporales entre las bases fiscales de los activos y 
pasivos y sus valores en libros en los estados financieros combinados. Sin embargo, el 
impuesto sobre la renta diferido no se contabiliza si surge del reconocimiento inicial de un 
activo o pasivo, en una transacción distinta a una combinación de negocios que al momento 
de la transacción no afecta la ganancia o pérdida contable o fiscal. 
 
El impuesto sobre la renta diferido se determina utilizando las tasas impositivas que han sido 
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general combinado y se 
espera que se apliquen cuando se realice el activo por impuesto sobre la renta diferido 
relacionado o se liquide el pasivo por impuesto sobre la renta diferido.  
 
Los activos por impuesto sobre la renta diferidos se reconocen en la medida en que sea 
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras y las diferencias temporarias 
puedan utilizarse en su contra. 
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3. Administración de Riesgos Financieros 

 
Factores de Riesgos Financieros 

Las actividades de las Compañías la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo 
de mercado (incluyendo riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés del valor razonable y 
riesgo de tasa de interés de flujo de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 
 
La administración de riesgos es ejecutada por el Gerente General y el director del 
Departamento de Finanzas bajo la supervisión de la Junta Directiva.  Estos identifican y 
evalúan los riesgos financieros en estrecha cooperación con los gerentes de los 
departamentos dentro de las Compañías. 
 
Riesgo de Mercado 

 
Riesgo cambiario. 
Las Compañías no están sustancialmente expuestas a la fluctuación del cambio de moneda 
extranjera ya que sus ingresos y gastos se expresan principalmente en dólares americanos. 
 
Riesgo de Tasa de Interés 
El riesgo de la tasa de interés se origina principalmente de la deuda a largo plazo con tasas 
de interés fijas. 

 
Riesgo de Crédito 
El riesgo de crédito surge principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo, efectivo 
restringido, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.  Las Compañías sólo trabajan 
con instituciones financieras locales y extranjeras reconocidas y compañías de distribución 
de energía. 
 
La calidad crediticia de los activos financieros relacionados con efectivo y equivalentes de 
efectivo que no están vencidos ni deteriorados puede evaluarse con referencia a la 
calificación crediticia externa. 

 

2023  2022 

 
Efectivo en bancos y cuentas de fondo fiduciario: 
A+/AA-(2022: A)  1,206,377   694,830 
BBB-/BB+ (2022: AA-)  691,416  578,042 

 
  1,897,793  1,272,872 

 

 



Grupo Tecnisol 
 

Notas a los Estados Financieros Combinados 
31 de diciembre de 2023 
(Cifras en US$ a menos que se indique lo contrario) 

-23- 

 
3. Administración de Riesgos Financieros (Continuación) 

 
Factores de Riesgos Financieros (continuación) 

 
Riesgo de Mercado (continuación) 

 
Riesgo de Crédito (continuación) 
Las Compañías cuentan con una concentración de sus ingresos y cuentas por cobrar con 
clientes grandes y clientes del mercado ocasional en la República de Panamá.  Las ventas de 
energía a estos clientes representan aproximadamente 83% y 16% (2022: 71% y 29%), del 
total de los ingresos, respectivamente, y 87% (2022: 71%) del total de las cuentas por cobrar 
al final del año. Esta concentración de riesgo se mitiga por el hecho de que la demanda de 
electricidad en Panamá se mantiene en aumento y que el mercado de energía está muy bien 
estructurado y regulado por las autoridades gubernamentales.  Por cada PPA se requiere una 
garantía y el término de pago de las facturas originadas en el mercado eléctrico de Panamá 
está promediado en un rango de 30 días desde la fecha de presentación de la factura.  La 
garantía es una fianza de cumplimiento pagadera al cobro contra cualquier evento de 
incumplimiento debido a deuda incobrable.  No se presentaron eventos de incumplimiento 
debido a facturas no pagadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022. 
 
Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de las Compañías de no cumplir con todas sus obligaciones. 
Las Compañías reducen este riesgo manteniendo los niveles adecuados de efectivo en caja o 
en las cuentas corrientes a fin de cumplir con los compromisos con los proveedores 
recurrentes y prestatarios.  
 
El equipo de finanzas supervisa los pronósticos registrados de los requisitos de liquidez de 
las Compañías para garantizar que cuenta con suficiente efectivo y poder cumplir con las 
necesidades operativas mientras mantiene, en todo momento, suficiente margen en sus 
facilidades crediticias comprometidas no dispuestas de modo que las Compañías no 
incumplan con las obligaciones o límites de endeudamiento o cualquiera de sus facilidades 
crediticias. Dicho pronóstico toma en consideración los planes de financiamiento de deuda 
de las Compañías, cumplimiento de obligaciones, cumplimiento de índices en el balance 
general interno, y si corresponde, requisitos legales y regulatorios externos. Igualmente, si 
existieran deficiencias en el capital de trabajo de las Compañías individuales, estas serán 
sustentadas por las demás compañías del Grupo. 
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3. Administración de Riesgos Financieros (Continuación) 

 
Factores de Riesgos Financieros (continuación) 

 
Riesgo de Liquidez (continuación) 

La tabla a continuación analiza los pasivos financieros de las Compañías en agrupaciones de 
vencimiento relevantes basados en el período restante en el balance general a la fecha 
contractual de vencimiento.  Los montos revelados en la tabla son los flujos de efectivo 
contractuales no descontados.  Los saldos que vencen dentro de los 12 meses se aproximan 
a sus saldos en libros debido a que el impacto del descuento no es significativo. 

 

 
 

Administración del Riesgo de Capital 

Los objetivos de las Compañías al administrar el capital son salvaguardar la habilidad de las 
Compañías de continuar como negocio en marcha a fin de proporcionar rentabilidad a los 
accionistas y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo de capital. 
 
A fin de mantener o ajustar la estructura del capital, las Compañías pueden ajustar el monto 
de los dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas 
acciones o vender activos para reducir la deuda.  
 
 
 

Menos de Entre 1 y Entre 2 y Más de

1 año 2 años 5 años 5 años Total

31 de diciembre, 2023

Préstamo por pagar a parte relacionada 2,455,378   2,481,678  7,464,057  18,803,851 31,204,964  
Pasivos por arrendamiento 121,718      125,370     399,130     1,254,751   1,900,969    
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,787,390   -                -                -                  1,787,390    

4,364,486   2,607,048  7,863,187  20,058,602 34,893,323  

31 de diciembre, 2022

Préstamo por pagar a parte relacionada 2,381,304   2,455,378  7,473,382  21,276,204 33,586,268  
Pasivos por arrendamiento 118,174      121,718     387,506     1,391,746   2,019,144    
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,469,423   -                -                -                  1,469,423    

3,968,901   2,577,096  7,860,888  22,667,950 37,074,835  
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3. Administración de Riesgos Financieros (Continuación) 

 
Administración del Riesgo de Capital (continuación) 

El capital es monitoreado por la relación deuda (préstamos por pagar a parte relacionada) al 
EBITDA. Este índice mide los ingresos generados y disponibles para pagar deuda a partir de 
los flujos de caja generados por las operaciones. El índice EBITDA a deuda fue el siguiente: 

 

 
 

Estimación del Valor Razonable 

Para propósitos de divulgación, las Normas Internacionales de Información Financiera 
especifican una jerarquía de valor razonable que se categoriza en tres niveles basada en los 
datos de entrada utilizados en las técnicas de valoración para medir el valor razonable.  La 
jerarquía se basa en la transparencia de las variables utilizadas en la valoración de un activo 
en la fecha de valoración.  Estos tres niveles son: 

 
- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos 

idénticos.  
- Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 

son observables para el activo y pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o 
indirectamente (es decir, derivados de precios). 

- Nivel 3: Datos de entrada para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables (es decir, entradas no observables). 

 
El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar, proveedores y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable 
debido a la naturaleza a corto plazo. 

 

2023 2022

Préstamo con parte relacionada, se excluye los intereses por pagar 20,483,131    21,480,113     

EBITDA 5,511,530      6,225,256       

Utilidad del año 635,557         1,185,813       
Depreciación y amortización (Notas 8, 9 y 10) 2,952,564      2,924,460       
Costo financiero 1,482,406      1,583,920       
Impuesto sobre la renta 441,003         531,063         

Total índice EBITDA 3.72              3.45              
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4. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Críticos 

 
Las estimaciones y juicios son evaluados continuamente por la Administración y se basan en 
la experiencia histórica y en varios otros supuestos que la Administración considera 
razonables dadas las circunstancias, cuyos resultados forman la base para realizar juicios. 

 

Las estimaciones contables resultantes, por definición, rara vez igualarán los resultados 
reales relacionados.  Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de 
causar un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos dentro del próximo año 
financiero, se detallan a continuación.  
 
Obligación por retiro de activos 
Las Compañías realizan estimaciones para determinar los valores de desmantelamiento 
asociados a la finalización de los contratos de arrendamiento, esta estimación se registra a su 
valor actual en los estados financieros de las Compañías. 
 
Depreciación de Planta y Equipo 
Las Compañías realizan juicios al evaluar la vida útil estimada de sus activos y al determinar 
los valores residuales estimados, según corresponda.  La depreciación se calcula por el 
método de línea recta, con base en las vidas útiles estimadas de los activos. 
 
Estas estimaciones se basan en el análisis de los ciclos de vida de los activos y el valor 
potencial al final de su vida útil.  Los valores residuales y las vidas útiles de los activos se 
revisan y se ajustan, en caso de ser necesario, en la fecha de cada balance general.   
 
Estimación de Impuesto sobre la Renta Corriente y Diferido 
Las Compañías están sujetas al impuesto sobre la renta.  Un juicio significativo es requerido 
para determinar la provisión para el impuesto sobre la renta. Existen muchas transacciones y 
cálculos por los cuales la determinación del impuesto final es incierta durante el curso normal 
del negocio.  Las Compañías reconocen pasivos para impuestos anticipados basado en 
estimaciones de si se tendrán que pagar impuestos adicionales. Donde el resultado del 
impuesto final sea diferente a los montos que fueron registrados inicialmente, dichas 
diferencias impactarán el impuesto sobre la renta y la provisión de impuesto diferido en el 
período para el cual se haga esta determinación.  
 
Deterioro de Activos no Financieros de Larga Vida 
Los activos no financieros de larga vida, incluidos los activos intangibles identificables y los 
activos por derecho de uso, se revisan por deterioro al nivel más bajo para el cual existen 
flujos de efectivo identificables por separado (UGE). A estos efectos, cada grupo de activos 
con flujos de efectivo independientes se han considerado como UGE única, ya que todos sus 
activos contribuyen conjuntamente a la generación de entradas de efectivo, que se derivan 
de un producto o servicio único; estas entradas de efectivo no pueden atribuirse a activos 
individuales. Para evaluar si existe evidencia de que una UGE pueda verse afectada, se 
analizan las fuentes de información tanto externas como internas.  
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4. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Críticos (Continuación) 

 
Deterioro de Activos no Financieros de Larga Vida (continuación) 
El valor en uso de cada UGE se estima basado en el valor presente de los flujos de efectivo 
netos futuros esperados a lo largo de su vida útil remanente. La gerencia utiliza proyecciones 
de flujo de efectivo de modelos a largo plazo aprobados que luego se descuentan a las tasas 
apropiadas. 
 
Las tasas de descuento utilizadas para descontar los flujos de efectivo netos futuros son 
WACC. Para cada activo o UGE se determinó un WACC específico que consideró las 
condiciones del país donde se realizan las operaciones. Para calcular el valor razonable 
menos los costos de disposición, las Gerencias de las Compañías utilizan el valor estimado 
de los flujos de efectivo futuros que un participante del mercado podría generar de la UGE 
apropiada, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta de la UGE 
correspondiente. La gerencia del grupo está obligada a realizar juicios en el momento de la 
estimación de los flujos de efectivo futuros. Los flujos de efectivo reales y los valores pueden 
diferir significativamente de los flujos de efectivo futuros esperados y los valores 
relacionados obtenidos a través de técnicas de descuento. 
 
 

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

 
El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuación: 
 

 
 
6. Fondo Fiduciario de Uso Específico 

 
Este fideicomiso forma parte de la obligación adquirida con motivo de la emisión de bonos 
corporativos realizada por UEP Penonomé II, en la cual las compañías del Grupo Tecnisol 
participaron como garantes. Para más detalles refiérase a la Nota 16. 
 

2023 2022

Cuentas de fondo fiduciario (Nota 6) 1,033,881    302,693     
Efectivo en moneda de US$ 863,912       970,179     
Efectivo en caja 1,300           1,300         

1,899,093           1,274,172         

-                             -                           
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6. Fondo Fiduciario de uso específico (Continuación) 

 
A continuación se presentan los saldos de fondos fiduciarios de uso específico: 
 

 
 

Cuenta de Cobro del Garante: Las cuentas de cobro de los garantes, junto con la cuenta de 
cobro del emisor, se financiarán con todos los ingresos de los garantes, incluidos los ingresos 
de los contratos de compra de energía celebrados por los garantes, los ingresos del seguro, 
los pagos de expropiación y rescisión, y de los fondos depositados en las cuentas de mercado 
ocasional del garante. 
 
Cuenta de Ejecución del Garante: Las cuentas de ejecución se financiarán con cualquier 
producto derivado de la ejecución de la garantía con respecto al emisor y los garantes de 
conformidad con el acuerdo entre acreedores. 
 
Cuenta de Mercado Ocasional del Garante:  Las cuentas del mercado ocasional de los 
garantes se financiarán, primero, antes de cada compensación mensual de los pagos del 
mercado ocasional, de las cuentas de cobro del garante y, en segundo lugar, después de cada 
compensación mensual, de los ingresos de la compensación mensual de los pagos del 
mercado ocasional. 
 

2023 2022

Cuenta de cobro del garante
  Tecnisol I, S.A. 136,338       174,009     
  Tecnisol II, S.A. 220,055       1,506         
  Tecnisol III, S.A. 469,258       8,534         
  Tecnisol IV, S.A. 5,729           1,225         
Cuenta de mercado ocasional del garante
  Tecnisol I, S.A. 25,353         51,338       
  Tecnisol II, S.A. 134,049       1,168         
  Tecnisol III, S.A. 39,484         61,383       
  Tecnisol IV, S.A. 1,215           1,130         
Cuenta de ejecución del garante
  Tecnisol I, S.A. 600              600            
  Tecnisol II, S.A. 600              600            
  Tecnisol III, S.A. 600              600            
  Tecnisol IV, S.A. 600              600            

1,033,881           302,693            
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7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan a continuación: 
 

 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no había cuentas por cobrar vencidas, por lo que las 
Compañías no han registrado ninguna provisión por deterioro. 
 
 

8. Planta y Equipo, Neto  

 
A continuación se detalla el movimiento de la planta y equipo: 
 

 
 
 

2023 2022

Clientes 1,947,063             1,856,679          
Otros 465                     4,648                
Partes relacionadas (Nota 14) 146              384            

1,947,674             1,861,711          

Instalaciones de Edificios Herramientas,

Generadores y Línea de e Equipo Menor y Activos por Activos para Construcción en

Plantas Transmisión Vehículos Infraestructura O tros activos Derecho de uso Desmantelamiento Progreso Total

 Costo al 1 de enero 2023 40,359,413    2,983,185      53,130     -                        6,451                   1,262,934      285,580             605,578        45,556,271    

 Adiciones -                     -                    -               118,183             131,061               -                    -                        15,912          265,156         

 Capitalización -                     -                    -               600,073             5,500                   -                    -                        (605,573)       -                     

 Costo al 31 de diciembre 2023 40,359,413    2,983,185      53,130     718,256             143,012               1,262,934      285,580             15,917          45,821,427    

 Depreciación acumulada al 
   1 de enero 2023 

(11,651,046)   (517,086)       (40,708)    -                        (3,049)                 (267,415)       (19,040)             -                    (12,498,344)   

 Cargo por depreciación (2,690,628)     (119,327)       (13,283)    (17,279)             (12,371)               (70,164)         (19,039)             -                    (2,942,091)     

 Depreciación acumulada al 
   31 de diciembre 2023 

(14,341,674)   (636,413)       (53,991)    (17,279)             (15,420)               (337,579)       (38,079)             -                    (15,440,435)   

 Saldo neto al 31 de diciembre 2023 26,017,739    2,346,772      (861)         700,977             127,592               925,355         247,501             15,917          30,380,992    
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8. Planta y Equipo, Neto (Continuación) 

 

 
 
La planta y equipo garantizan la emisión de los bonos corporativos emitidos por UEP 
Penonomé II, S. A., donde las Compañías del Grupo Tecnisol son los garantes. 

 
 
9. Arrendamientos 
 

Al 31 de diciembre de 2023, la planta y equipo incluyen arrendamientos que corresponden a 
arrendamientos operativos de terrenos ubicados en David, Provincia de Chiriquí, República 
de Panamá.  El plazo del arrendamiento es de 20 años con una tasa incremental del 2% anual 
hasta el vencimiento. La tasa de descuento aplicada al pasivo por arrendamiento es 7.5%. 
 
A continuación, se detallan las propiedades arrendadas:  

 

 
 

Instalaciones de Edificios Herramientas,

Generadores y Línea de e Equipo Menor y Activos por Activos para Construcción en

Plantas Transmisión Vehículos Infraestructura O tros activos Derecho de uso Desmantelamiento Progreso Total

 Costo al 1 de enero 2022 40,359,413    2,983,185      53,130     -                        4,549                   1,262,934      -                        201,782        44,864,993    
 Adiciones -                     -                    -               -                        1,902                   -                    285,580             403,796        691,278         
 Costo al 31 de diciembre 2022 40,359,413    2,983,185      53,130     -                        6,451                   1,262,934      285,580             605,578        45,556,271    

 Depreciación cumulada al 
   1 de enero 2022 

(8,960,417)     (397,760)       (27,425)    -                        (1,504)                 (197,251)       -                        -                    (9,584,357)     

 Cargo por depreciación (2,690,629)     (119,326)       (13,283)    -                        (1,545)                 (70,164)         (19,040)             -                    (2,913,987)     

 Depreciación acumulada al 
   31 de diciembre 2022 (11,651,046)   (517,086)       (40,708)    -                        (3,049)                 (267,415)       (19,040)             -                    (12,498,344)   

 Saldo neto al 31 de diciembre 2022 28,708,367    2,466,099      12,422     -                        3,402                   995,519         266,540             605,578        33,057,927    

2023 2022

Activos por derecho de uso

    Costo 1,262,934             1,262,934          
    Depreciación acumulada (337,579)       (267,415)     

Saldo neto 925,355               995,519             

Pasivos por Arrendamiento

    Corriente 34,964                 29,126               
    No corriente 1,130,354      1,165,317    

1,165,318             1,194,443          
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9. Arrendamientos (continuación) 
 

El movimiento del pasivo por arrendamiento se detalla a continuación: 
 

 
 
En el estado combinado de resultados se presentan los siguientes montos relacionados al 
arrendamiento: 

 

 
 
 
10. Activos intangibles 
 

El movimiento de los activos intangibles se detalla a continuación: 
 

 
 
Activos intangibles – derecho de uso de servidumbre: corresponden a contratos con 
propietarios, estos contratos corresponden a la construcción de una línea de transmisión de 
alta tensión por un período de 25 años. 

2023 2022

Al inicio del año 1,194,443          1,218,243          
Pagos por arrendamiento (118,226)            (114,730)            
Intereses 89,101        90,930        

Al final del año 1,165,318          1,194,443          

2023 2022

Cargo por depreciación de activos por derecho  70,164                 70,164              
de uso de propiedades arrendadas (incluidas en 
costos de bienes y servicios)
Gastos por intereses (incluidos en costos financieros) 89,101                 90,930              
Flujo de salida de efectivo total por arrendamiento 118,226               114,730            

2023 2022

Costo

   Al 1 de enero 261,814        261,814      

Saldo al final del año 261,814        261,814      

Amotización Acumulado

   Al 1 de enero (44,743)                (34,270)             
   Cargo por depreciación (10,473)         (10,473)       

Saldo al final el año (55,216)         (44,743)       

Saldo neto al final del año 206,598        217,071      



Grupo Tecnisol 
 

Notas a los Estados Financieros Combinados 
31 de diciembre de 2023 
(Cifras en US$ a menos que se indique lo contrario) 

-32- 

 
11. Proveedores y otras cuentas por pagar 

 
Los proveedores y otras cuentas por pagar se detallan a continuación: 

 

 
 
12. Inversión de la Compañía Controladora 
 

El capital social autorizado de las compañías está compuesto por la inversión total realizada 
por la compañía controladora de US$40,000. 

 
El 22 de diciembre de 2022, mediante acta de junta directiva, se aprobó una reducción de 
capital, sin reducir el capital social autorizado de las Compañías, por US$3,060,267.  Se 
detalla a continuación el movimiento de las contribuciones en el capital: 

 

 
 

A continuación se indican los movimientos del déficit acumulado por compañía: 
 

 

2023 2022

Proveedores 1,308,586             1,087,678          
Partes relacionadas (Nota 14) 448,934               368,326             
Otras 29,870          13,419        

1,787,390             1,469,423          

Acciones Contribución 

Ordinarias de Capital Total

Saldos para los años terminados el 31 de diciembre 2021
40,000 15,272,232 15,312,232 

Reducción de Capital

Tecnisol I, S.A. - (953,536) (953,536)
Tecnisol II, S.A. - (1,019,843) (1,019,843)
Tecnisol III, S.A. - (90,668) (90,668)
Tecnisol IV, S.A.  -   (996,220) (996,220)

Saldos para los años terminados el 31 de diciembre
  2022 y 2023 40,000 12,211,965 12,251,965

- - -

Tecnisol I Tecnisol II
Tecnisol 

III
Tecnisol IV Total

Al inicio del año 1 de enero 2022
  Déficit acumulado (1,264,133) 325,416 1,182,145 556,001 799,429 
  Dividendos pagados acumulados - (325,415) (1,661,677) (556,000) (2,543,092)
Utilidad (pérdida) para el año (2022) (512,155) 600,325 502,536 595,107 1,185,813 

Al inicio del año 1 de enero 2023 (1,776,288) 600,326 23,004 595,108 (557,850)
   Dividendos pagados - (334,100) (447,500) (398,400) (1,180,000)
Utilidad (pérdida) para el año (2023) (484,765) (102,211) 620,320 602,213 635,557 

Saldo al 31 de diciembre 2023 (2,261,053) 164,015 195,824 798,921 (1,102,293)
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12. Inversión de la Compañía Controladora (Continuación) 

 
Las Compañías son de propiedad total de InterEnergy Renewables SLU. 
 
La inversión de la compañía controladora forma parte de las garantías otorgadas en la 

emisión de bonos corporativos emitidos UEP Penonomé II, S.A. en donde Grupo Tecnisol 

es garante.  
 

 
13. Costos y Gastos 

 
Las Compañías clasifican sus gastos por naturaleza, tal como se detalla a continuación: 
 

 
 
 

2023 2022

Costos de bienes y servicios

Compras de energía de los contratos de reserva (Nota 14) 4,580,649            3,812,436          
Compras de energía al mercado ocasional (Nota 14) 3,416,491            1,790,842          
Depreciación y Amortización (Notas 8, 9 y 10) 2,952,564            2,924,460          
Reparaciones y mantenimiento 440,819               455,885             
Salarios y otros beneficios a colaboradores 149,134               104,236             
Costos de cargos de transmisión 121,882               22,773               
Seguridad 28,641                 53,008               
Compras de energía al mercado ocasional regional -                         29,074               

11,690,180          9,192,714          

Gastos administrativos

Otros gastos 339,309               337,722             
Honarios profesionales 120,260               91,814               
Costos de seguros 159,201               135,758             
Cuotas de regulador 67,262                 86,047               
Servicios de mantenimiento (Nota 14) 60,000                 60,000               
Honorarios de auditoría 53,567                 52,008               
Mantenimiento de oficina 11,306                 20,610               
Gastos de mercado y comunicación 10,760                 -                        
Combustible 4,147                  7,765                 
Gastos de oficina 818                     1,430                 

826,630               793,154             

12,516,810          9,985,868          
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14. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

 
Las Compañías están totalmente controlada por Basic Energy Ltd., siendo ésta la última 
controladora.  Las Compañías realizaron transacciones y mantuvo saldos con compañías 
relacionadas tal como se detalla a continuación: 
 

 
 
 
 

2023 2022

Transacciones

Ingresos por energía

1,207               3,449               

Cosots de bienes y servicios

2,822,042        1,613,281        
18,598             10,449             

2,840,640        1,623,730        
Gastos administrativos

60,000             60,000             

Costos financieros

Otras partes relacionadas
Gasto por intereses - sobre préstamos con partes relacionadas (d) 1,366,104        1,429,817        

Compras de energía en el mercado ocasional (b)

Otras partes relacionadas 
Compras de energía bajo contratos de reserva (c)

Accionistas: InterEnergy Holding UK Ltd.  
Gastos por honorarios profesionales (a) 

Otras partes relacionadas
Energía vendida en el mercado ocasional (b)
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14. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuación) 

 

 
 

Los movimientos del préstamo a partes vinculadas y los intereses durante el año son los 
siguientes: 

 

 
 
 

2023 2022

Saldos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 
Otras partes relacionadas

146                  384                  

Proveedores y otras cuentas por pagar -  
Otras partes relacionadas

445,512           366,403           
3,422               1,923               

448,934           368,326           

Préstamo con parte relacionada

20,483,131      21,480,113      
334,669           352,888           

20,817,800      21,833,001      

Cuentas por pagar - contratos de reserva de energía ( c)

Cuentas por cobrar - energía de mercado ocasional (b)

Otras partes relacionada - Préstamo por pagar con parte relacionada (d)

Interés por pagar de préstamos entre partes relacionadas (d)

Cuentas por pagar - energía de mercado ocasional  (b)

2023 2022

Préstamo por pagar con parte relacionada

    Al 1 de enero 21,480,113      22,379,045      
    Pagos (996,982)          (898,932)          

Préstamo por pagar con parte relacionada (d) 20,483,131      21,480,113      

Interés por pagar con parte relacionada

    Al 1 de enero 352,888           367,657           
    Interés pagados (1,384,321)       (1,444,586)       
    Ajuste por movimiento (2)                     -                       
    Interés por pagar 1,366,104        1,429,817        

Interés por pagar con parte relacionada (d) 334,669           352,888           
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14. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (continuación) 

 
(a) Servicios administrativos y de gestión de activos prestados por partes relacionadas. 

 

(b) Ventas y compras de energía con partes relacionadas en el mercado ocasional de 
energía. 

 

(c) Contratos de Reserva de Energía descritos en la Nota 17. 
 

(d) Préstamos por pagar a la parte relacionada UEP Penonomé II, S.A. con amortizaciones 
semestrales y vencimiento final el 1 de octubre de 2038 con una tasa de interés del 
6.5% (Véase Nota 16). El valor razonable del préstamo por pagar a la parte relacionada 
es de US$16,135,700 a diciembre de 2023 (2022: US$21,708,425). 

 
 
15. Impuesto sobre la Renta 

 
El impuesto sobre la renta se detalla a continuación: 

 

 
 

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el año es el siguiente: 
 

 
 

Al 31 de diciembre de 2023, las Compañías han reconocido un activo por impuesto sobre 
beneficios diferido resultante de la diferencia temporal entre el reconocimiento de los 
activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento y la obligación por retiro de 
activos (ARO). 

 

2023 2022

Impuesto corriente 456,820           577,096            

Impuesto diferido (15,817)            (46,033)             
441,003           531,063            

2023 2022

Activos por impuesto sobre la renta diferido

Al 1 de enero 46,033             -                      
Cargo al estado de resultado 15,817             46,033              
Al 31 de diciembre 61,850             46,033              

                    -                        -   
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15. Impuesto sobre la renta (Continuación) 

 
Bajo la legislación fiscal actual en la República de Panamá, las ganancias de las Compañías 
por operaciones locales están sujetas al impuesto sobre la renta.  El impuesto sobre la renta 
se basa en el más alto de los siguientes cálculos: 
 
a. La tasa de 25% sobre la renta gravable (método tradicional). 
 
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar 4.67% al ingreso total gravable por la 

tasa de 25% lo cual el representa 1.17% del ingreso gravable (Cálculo Alterno del 
Impuesto sobre la Renta en Panamá - “CAIR”). 

 
En ciertos casos, si la aplicación de 1.17% del ingreso da como resultado que la entidad 
incurra en pérdida debido a impuestos, o la tasa efectiva de impuesto es mayor a 25%, 
entonces la entidad podrá solicitar la no aplicación del cálculo alterno del impuesto sobre la 
renta. En dichos casos, las Compañías deben presentar una solicitud ante la Autoridad Fiscal, 
quien puede autorizar la no aplicación por un período de tres años. 

 
El impuesto sobre la renta que resulta de la aplicación de las tasas vigentes al impuesto sobre 
la renta (método tradicional), se reconcilia con la provisión de impuesto sobre la renta 
presentado en los estados financieros combinados a continuación: 
 

 
Según la Legislación Fiscal de Panamá, la declaración del impuesto sobre la renta de los 
últimos tres (3) años está sujeta a la revisión por parte las autoridades fiscales incluyendo el 
año finalizado el 31 de diciembre de 2023. 
 
La Administración le solicitó a la autoridad fiscal la no aplicación del cálculo alterno del 
impuesto sobre la renta (CAIR) para el año fiscal 2022 de Tecnisol I, S. A.  La solicitud fue 
aceptada y aprobada para los años fiscales 2022 y 2023. 

2023 2022

Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,076,560         1,716,876          
Más: Efecto de pérdida no gravable 676,911           466,391            
         Gastos no deducibles 73,809             125,116            

Efecto del ingreso gravable 1,827,280         2,308,383          

Total impuesto sobre la renta (método tradicional) 456,820           577,096            
Efectos fiscales de diferencias temporales (15,817)            (46,033)             

Impuesto sobre la renta 441,003           531,063            

-                       -                         
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15. Impuesto sobre la renta (Continuación) 

 
Precios de Transferencia 

La Ley No.52 del 28 de agosto de 2012 establece el régimen de precios de transferencia 
orientado a regular con fines fiscales las transacciones entre las partes relacionadas y se aplica 
a los contribuyentes para realizar operaciones con partes relacionadas que sean residentes 
fiscales de otras jurisdicciones. Los aspectos más importantes de esta normativa son: 
 
- Los contribuyentes deben enviar anualmente un informe de las operaciones realizadas 

con partes relacionadas dentro de los seis (6) meses siguientes al cierre del período fiscal 
correspondiente. Esta obligación aplica para transacciones desde el año fiscal 2012. 

 
- La falta de envío del informe será sancionada con una multa equivalente al 1% del monto 

total de las transacciones con la parte relacionada. 
 
- Las personas a quienes se le solicita enviar el informe referido en el párrafo anterior 

deben contar un estudio de precios de transferencia que incluya la información y análisis 
para evaluar y documentar sus transacciones con las partes relacionadas según la ley. El 
contribuyente debe presentar dicho estudio solo bajo solicitud del Departamento de 
Ingresos del Ministerio de Economía y Finanzas dentro en un período de 45 días contados 
a partir la solicitud.  Según certificado la presentación para el periodo 2022, se realizó el 
30 de mayo de 2023.  

 
 
16. Garante del Grupo Tecnisol 
 

Mediante resolución No. SMV 515-20, del 2 de diciembre de 2021, UEP Penonomé II, S.A. 
emitió el 18 de diciembre de 2021, junto con el Grupo Tecnisol como garante solidario, 
bonos corporativos garantizados por un total de US$262,664,000, emitidos bajo la 
Regulación 144A y la Regulación S de los Estados Unidos, con amortizaciones semestrales 
y vencimiento final el 1 de octubre de 2038 con una tasa de interés del 6.5%, registrada en 
las bolsas de valores de Panamá y Singapur. 
 
Principales Obligaciones como Garante: 
 
Los fondos de los Garantes deben depositarse en las cuentas del fideicomiso panameño como 
se describe en “Descripción de las Notas - Resumen de la Estructura de las Cuentas del 
Fideicomiso Panameño”  
 
Los Garantes acuerdan que en todo momento mantendrán los Bienes Hipotecados adentro y 
no movilizarán los Bienes Hipotecados fuera de las instalaciones de los sitios del Proyecto. 
Todas las obligaciones de los Garantes asumidas en el Contrato Hipotecario establecido en 
virtud de este, así como los derechos del Acreedor Hipotecario, son absolutos e 
incondicionales, permanecerán en pleno vigor y efecto y no serán liberados. 
 
Los Garantes están obligados al pago de las contribuciones, impuestos y cargos aplicables a 
los Activos Hipotecados. 
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16. Garante del Grupo Tecnisol (Continuación) 

 

Es obligación del Garante dar pleno cumplimiento a todas las obligaciones establecidas en 
el Contrato de fideicomiso. Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo Tecnisol como Garante se 
encuentra en cumplimiento de todos sus compromisos. 

 
 
17. Compromisos  

 
Las Compañías cuentan con ocho Contratos de Suministro de Energía (PPA) por quince años. 
Iniciando en 2018 y finalizado en 2033 con clientes grandes. Los contratos firmados tienen 
como contrapartes: Coca-Cola FEMSA, Industrias Lácteas, Clinica Hospital San Fernando, 
Riba Smith, S. A., para Ice Gaming Corp. y Iron Tower, S. A. el período de suministro inició 
en 2019, para Petrolera Nacional, S.A. el período de suministro inició en 2021, para Kaxxfem 
Panamá el período de suministro inició en 2022, para Telecomunicaciones Digitales, S.A, 
Macello, S.A. Sobrealba, S.A. y Towerbank International, Inc. el período de suministro inició 
en 2023. En caso de que las Compañías no puedan cumplir con sus obligaciones bajo 
cualquiera de los contratos, las fianzas de cumplimiento que respaldan las obligaciones 
podrán ser giradas por los clientes. 

 
El precio es indexado en base a la tarifa regulada al cliente final la cual es publicada por la 
ASEP cada seis meses. La tarifa más reciente publicada se compara con la última tarifa 
aplicable para definir la proporción que se debe aplicar al precio de la energía en el PPA. El 
resultado de la operación determinará, según las provisiones en el PPA, el ajuste que se aplica 
al precio de la energía para fijar el nuevo precio aplicable para los siguientes seis 
meses.  Cuatro clientes grandes cuentan con un umbral de precio de máximo 125 US$ / MWh 
y tres clientes grandes de 135 US$ /MWh y un mínimo de 83 US$ / MWh. Para Petrolera 
Nacional, Kaxxfem Panamá, Telecomunicaciones Digitales, Macello y Towebank 
International el precio se fija por encima de 80 US$/MWh. Sobrealba tienen el precio fijado 
en 90 US$/MWh. Petrolera Nacional (período iniciado en 2021) y Towerbank International 
(período iniciado en 2023) tendrán precios indexados a partir del sexto año del contrato. 

 
Las Compañías cuentan con cinco contratos de reserva con las Compañías UEP Penonomé 
II, S. A. (compañía relacionada), Saltos del Francoli, Desarrollos Hidroeléctricos Corp., 
Electron Investment e Hidroecológica del Teribe. 

 
Los montos de las fianzas de cumplimiento pendientes al 31 de diciembre de 2023 fueron de 
US$2,151,989.78 (2022: US$1,702,112). 

 
El período de suministro para los contratos de reserva con UEP Penonomé II, S. A. es hasta 
el 31 de marzo de 2025 según la Adenda No.1. El precio del contrato es fijo, pero puede ser 

cambiado por las partes mediante un acuerdo mutuo. 
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17. Compromisos (Continuación) 

 
El periodo de suministro de los contratos de reserva con Saltos del Francoli, Desarrollos 
Hidroeléctricos Corp. y Electron Investment es de dos años a partir de 2022. Los precios son 
variables en función del mes y del período. 

 
El periodo de suministro de los contratos de reserva con Hidroecológica del Teribe es de 
cinco años a partir de 2022.  Los precios son variables en función de la cantidad de energía 
adquirida. 

 
La ASEP (entidad reguladora) le otorgó la Licencia Definitiva para Tecnisol I, S. A.; 
Tecnisol II, S. A.; Tecnisol III, S. A. y Tecnisol IV, S. A. mediante las Resoluciones AN No. 
8545-Elec del 6 de mayo de 2015, AN No.8547-Elec del 6 de mayo de 2015, Resolución AN 
No.8546-Elec del 6 de mayo de 2015 y AN No.8548-Elec del 6 de mayo de 2015 
respectivamente, por un período de cuarenta (40) años con la posibilidad de renovación por 
un período igual. 

 
A partir de 2024, las Compañías firmaron dos Contratos de Suministro de Energía (PPA) por 
cinco años y dos PPA por dos años. Los contratos firmados tienen como contrapartes a: 
Urban Development Panamá, S.A. (RIU Plaza), Hotelera RH, S.A. (RIU Playa Blanca), 
Grupo de Comunicaciones Digitales, S.A. y Multiplaza Pacific. El precio es fijo para los 
cuatro contratos por encima de 88 US$/MWh. 
 
 

18 Dividendos Pagados 

 
El 7 de diciembre de 2023 y el 22 de diciembre de 2022 la junta de directores aprobó la 
distribución de dividendos (Nota 12) de la siguiente manera: 
 

 
 
 

Compañías 2023 2022

Tecnisol II, S.A. 334,100               125,383             
Tecnisol III, S.A. 447,500               1,111,677          
Tecnisol IV, S.A. 398,400               182,682             

1,180,000             1,419,742          

Distribución aprobada
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Fideicomiso
Scotia Panama Trust Company, S.A./FID-135
Scotia Panama Trust Company, S.A. como Agente Fiduciario
(Panamá, República de Panamá)

Estado de Activos y Activos Netos
31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Notas 2023 2022

Activos

Depósitos en bancos 4, 5, 6, 8 3,287,143          2,990,604

Total de activos 3,287,143          2,990,604

Activos netos
Aportes recibidos 3,578,451 3,233,288
Déficit acumulado (291,308) (242,684)

Total de activos netos 3,287,143 2,990,604

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
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Fideicomiso
Scotia Panama Trust Company, S.A./FID-135
Scotia Panama Trust Company, S.A. como Agente Fiduciario
(Panamá, República de Panamá)

Estado de Ingresos y Gastos
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

2023 2022

Ingresos:
Intereses ganados sobre depósitos 21,233 8,811

Total de ingresos 21,233 8,811

Gastos de operaciones:
Comisiones pagadas 64,000 64,000
Impuestos pagados 4,568 4,735
Gastos bancarios 1,290 3,650

Total de gastos de operaciones 69,857 72,385

Exceso de gastos sobre ingresos (48,624) (63,574)

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
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Scotia Panama Trust Company, S.A./FID-135
Scotia Panama Trust Company, S.A. como Agente Fiduciario
(Panamá, República de Panamá)

Estado de Cambios en los Activos Netos
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Aportes Déficit 
Recibidos Acumulado Activos Netos

Saldo al 31 de diciembre de 2021 3,351,196          (179,110)        3,172,086        

Exceso de gastos sobre ingresos -                         (63,574)           (63,574)            
Aportes recibidos 58,205,216        -                      58,205,216      
Retiro de aportes (58,323,124)      -                      (58,323,124)     

Saldo al 31 de diciembre de 2022 3,233,288          (242,684)        2,990,604        

Exceso de gastos sobre ingresos -                         (48,624)           (48,624)            
Aportes recibidos 70,770,360        -                      70,770,360      
Retiro de aportes (70,425,196)      -                      (70,425,196)     

Saldo al 31 de diciembre de 2023 3,578,451          (291,308)        3,287,143        

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
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Fideicomiso
Scotia Panama Trust Company, S.A./FID-135
Scotia Panama Trust Company, S.A. como Agente Fiduciario
(Panamá, República de Panamá)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Nota 2023 2022

Flujo de efectivo de las actividades de operación
Exceso de gastos sobre ingresos (48,624) (63,574)
Ajustes para conciliar el exceso de gastos sobre ingresos y el efectivo

neto utilizado en las actividades de operación:
Ingresos por intereses (21,233) (8,811)

Efectivo generado de operaciones
Intereses recibidos 21,233 8,811 

 Efectivo neto utilizado en las actividades de operación (48,624) (63,574)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aportes de los fondos de fideicomisos 70,770,360 58,205,216 
Retiro de los fondos de los fideicomisos (70,425,196) (58,323,124)

 Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 345,163 (117,908)

Aumento (disminución) neta en el efectivo 296,539 (181,482)
Efectivo al inicio del año 2,990,604 3,172,086 

Efectivo al final del año 5 3,287,143 2,990,604 

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
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1. Información General 
 
 El Fideicomiso denominado Scotia Panama Trust Company/FID-135 (el “Fideicomiso”), fue 

constituido bajo las leyes de la República de Panamá, el 23 de abril de 2014, enmendado el 
10 de diciembre de 2014 e igualmente enmendado el 18 de diciembre de 2020, en adelante 
el “Contrato de Fideicomiso”. 

  
 El “Emisor”, “Fideicomitente” o “Fideicomitente Emisor”, representado por UEP Penonomé 

II, S.A. 
 
 Los “Beneficiarios”, conformados las “Partes Garantizadas” de la “Obligaciones 

Garantizadas” y a partir de la enmienda del 18 de diciembre de 2020, el “Agente entre 
Acreedores”, representado por Citibank, N.A. y los Agentes. 

 
 El “Fiduciario”, representado por Scotia Panama Trust Company, S. A. (antes The Bank of 

Nova Scotia (Panamá), S. A.), en adelante, la “Compañía”, sociedad constituida el 7 de mayo 
de 2007 de acuerdo con las leyes de la República de Panamá.  Hasta el 23 de abril de 2010, 
la Compañía fue subsidiaria 100% de RBC Dominion Securities Global Limited, y en esa 
fecha The Bank of Nova Scotia Limited (Bahamas) adquirió el 100% de sus acciones, la cual 
a su vez es subsidiaria 100% poseída por The Bank of Nova Scotia (Canada), la Compañía 
Matriz.  Mediante Escritura Pública No.9,459 de 26 de abril de 2010, la Compañía cambió 
su nombre a Scotia Investments Panamá, S. A.  Mediante Escritura Pública No.19,772 de 16 
de septiembre de 2010, se modifica su nombre a The Bank of Nova Scotia (Panamá), S. A. 
y mediante Escritura Pública No.1,425 del del 19 de marzo del 2021, se modifica su nombre 
a Scotia Panama Trust Company, S.A. Cuenta con una Licencia Fiduciaria emitida por la 
Superintendencia de Bancos de Panamá, según Resolución No.010-2010 del 14 de 
septiembre de 2010. 

 
El propósito inicial del Fideicomiso fue el de crear un patrimonio separado con los Bienes 
Fiduciarios con el fin de garantizar a los Beneficiarios el cumplimiento primero de las 
siguientes obligaciones (en adelante, las “Obligaciones Garantizadas Financieras”): 
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1. Información General (Continuación) 
 

a) (Pago de Deudas y Cumplimiento de Obligaciones). El pago puntual y completo de todas 
las deudas (incluyendo, sin limitación, capital, intereses, intereses moratorios, 
indemnizaciones, comisiones, honorarios y gastos) y el cabal cumplimiento de todos los 
términos, condiciones, obligaciones y acuerdos, contraídos o que en el future contraigan 
el Fideicomitente y las Partes del Crédito con los Beneficiarios en virtud del Common 
Terms Agreement (CTA), los Contratos de Préstamo, este Instrumento de Fideicomiso y 
demás Documentos del Financiamiento, así como los derivados de todas las 
modificaciones, reformas, suplementos, extensiones, renovaciones o reemplazos de 
éstos. 
 

b) (Gastos de Conservación). El pago puntual y completo por parte del Fideicomitente y las 
Partes del Crédito de todos los gastos y obligaciones razonables y documentados 
incurridos o que en el futuro incurra el Fiduciario, el Agente Administrativo, 
International Finance Corporation (“IFC”) o cualquiera de los Beneficiarios en virtud del 
CTA, los Contratos de Préstamo, este Instrumento de Fideicomiso y demás Documentos 
del Financiamiento con el fin de conservar, proteger, administrar, custodiar, reemplazar, 
sustituir y adicionar los Bienes Fiduciarios, incluyendo, sin limitación, primas de seguro, 
impuestos, tasas, contribuciones, gastos de abogado, gastos notariales y gastos de 
registro. 
 

c) (Gastos de Ejecución). El pago puntual y completo por parte del Fideicomitente y las 
Partes del Crédito de todos los gastos y obligaciones incurridos o que en el futuro incurra 
el Fiduciario, el Agente Administrativo o cualquiera de los Beneficiarios para cobrar, ya 
sea en forma judicial o extrajudicial, las deudas o hacer cumplir las obligaciones y 
compromisos a los que se refieren el CTA, los Contratos de Préstamo, este Instrumento 
de Fideicomiso y demás Documentos del Financiamiento, y para defender los derechos 
del Fiduciario y de los demás Beneficiarios conferidos en el CTA y los Documentos del 
Financiamiento, incluyendo, sin limitación, los gastos de vender, traspasar o de cualquier 
otra forma disponer de los Bienes Hipotecados y/o los Bienes Pignorados, los gastos de 
peritos, los gastos de abogados, las costas y otros gastos judiciales y fianzas. 
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1. Información General (Continuación) 
 

d) Las Obligaciones Garantizadas Financieras incluían aquellas derivadas del CTA, los 
Contratos de Préstamo, este Instrumento de Fideicomiso, de cualquier otro Documento 
del Financiamiento del cual los Beneficiarios fuesen una parte suscriptora existente en 
este momento, así como aquellas derivadas de cualesquiera otros contratos o convenios 
celebrados en el futuro entre las partes suscriptoras en relación con aquellos, y todas 
aquellas obligaciones que se deriven de cualesquiera modificaciones, enmiendas, 
suplementos, extensiones, renovaciones o sustituciones de todos esos contratos. Por 
medio de un certificado de liberación emitido por el Agente Administrativo, se notifica 
la cancelación del CTA con fecha 18 de diciembre de 2020. 
 

e) El Instrumento de Fideicomiso garantizaba, en la medida más amplia permitida por la 
ley, el pago de todas las sumas que constituyan parte de las Obligaciones Garantizadas 
Financieras y que serían debidas por los Fideicomitentes y/o las Partes del Crédito a 
cualquiera de los Beneficiarios de acuerdo con los Documentos del Financiamiento.  

 
A partir de la Enmienda Integral del contrato de fideicomiso, fechada 18 de diciembre de 
2020, el propósito del fideicomiso es el de continuar como un patrimonio separado, con el 
fin de garantizar las siguientes obligaciones (las “Obligaciones Garantizadas”): 

 
a) El pago íntegro, efectivo, puntual y completo de todas y cada una de las deudas en virtud 

de los Bonos, este Contrato de Fideicomiso y demás Documentos de la Deuda 
Garantizada (incluyendo, sin limitación, capital, intereses, intereses moratorios, primas 
de redención, indemnizaciones, comisiones, honorarios y gastos) y el cabal cumplimiento 
de todos los términos, condiciones, obligaciones y acuerdos, contraídos o que en el futuro 
contraiga el Fideicomitente con los Beneficiarios en virtud de los Bonos, este Contrato 
de Fideicomiso y demás Documentos de la Deuda Garantizada, así como los derivados 
de todas las modificaciones, reformas, suplementos, extensiones, renovaciones o 
reemplazos de dichos Documentos de la Deuda Garantizada. 
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1. Información General (Continuación) 
 

b) El pago íntegro, efectivo, puntual y completo por parte del Fideicomitente y los Garantes 
de todos los gastos y obligaciones razonables y documentados incurridos o que en el 
futuro incurra el Fiduciario, el Agente entre Acreedores, el Fiduciario del Convenio de 
Emisión (Citibank N.A), los Agentes (cuyo término se define en el contrato de 
fideicomiso, como cualquier agente de cualquier “Deuda Garantizada”) o cualquiera de 
los Beneficiarios en virtud de los Bonos, este Contrato de Fideicomiso y demás 
Documentos de la Deuda Garantizada con el fin de conservar, proteger, administrar, 
custodiar, reemplazar, sustituir y adicionar los Bienes Fiduciarios, incluyendo, sin 
limitación, primas de seguro, impuestos, tasas, contribuciones, gastos de abogado, gastos 
notariales y gastos de registro. 
 

c) El pago íntegro, efectivo, puntual y completo por parte del Fideicomitente y los Garantes 
de todos los gastos y obligaciones incurridos o que en el futuro incurra el Fiduciario, el 
Agente entre Acreedores, los Agentes o cualquiera de los Beneficiarios para cobrar, ya 
sea en forma judicial o extrajudicial, las deudas o hacer cumplir las obligaciones y 
compromisos a los que se refieren los Bonos, este Contrato de Fideicomiso y los demás 
Documentos de la Deuda Garantizada, y para defender los derechos del Fiduciario y de 
los Beneficiarios conferidos en los Bonos y demás Documentos de la Deuda Garantizada, 
incluyendo, sin limitación, los gastos de vender, traspasar o de cualquier otra forma 
disponer de los Bienes Fiduciarios, los honorarios y gastos de peritos, los gastos de 
abogados, las costas y otros gastos judiciales o extrajudiciales y fianzas. 
 

d) Cualesquiera otras sumas que el Fideicomitente y/o los Garantes deban pagar al 
Fiduciario, al Agente entre Acreedores, a los Agentes o a los Acreedores conforme a los 
Documentos de la Deuda Garantizada, según corresponda. 

 
 En la actualidad, el Fideicomiso garantiza una emisión de Bonos Corporativos de UEP 

Penonomé II, S.A. por B/.262,664,000 según Resolución SMV No.515-20 de 2 de diciembre 
de 2020, de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá. 

 
 El Fideicomiso es administrado en las oficinas del Fiduciario – Scotia Panama Trust Company 

S. A., ubicadas en Punta Pacífica, Calle Darién, Torres de las Américas, Torre A, Piso No. 5, 
Ciudad de Panamá, República de Panamá. 

 
 El negocio de fideicomisos en Panamá está regulado mediante la Ley No. 1 del 5 de enero de 

1984, modificada por la Ley No. 21 de 10 de mayo de 2017. 
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2. Resumen de las Políticas de Contabilidad Materiales 
 

Declaración de Cumplimiento 
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) (¨Normas de Contabilidad NIIF¨). 
 
Los estados financieros fueron aprobados por el Agente Fiduciario y autorizados para su 
emisión el 26 de marzo de 2024. 
 
Las políticas de contabilidad detalladas a continuación han sido aplicadas consistentemente 
por el Fiduciario a todos los períodos presentados en estos estados financieros.  
 
Base de Preparación 
El Fiduciario registra las transacciones del Fideicomiso según la base de costo histórico. 
 
Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados atendiendo requisito de la 
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), por el cual los administradores de 
fideicomisos con Licencia Fiduciaria deben presentar anualmente a esta entidad reguladora 
los referidos estados financieros de los fideicomisos bajo administración fiduciaria. 
 
Moneda Funcional y de Presentación 
Los estados financieros están expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la 
República de Panamá, la cual está a la par y es de libre cambio con el dólar (USD) de los 
Estados Unidos de América.  La República de Panamá no emite papel moneda propio y, en 
su lugar, el dólar de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal. 
 
Efectivo 
El efectivo comprende los depósitos a la vista altamente líquidos que son fácilmente 
convertibles a un monto conocido de efectivo y están sujetos a un riesgo no significativo de 
cambios en su valor. 
 
Aportes al Fideicomiso 
Todos los derechos cedidos, los cuales incluyen los flujos provenientes de la generación y 
comercialización de energía eólica del Fideicomitente, son reconocidos como aportes al 
activo neto del Fideicomiso conforme se reciben. 
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2. Resumen de las Políticas de Contabilidad Materiales (Continuación) 
 
Retiros de Aportes al Fideicomiso 
Corresponden a todos los desembolsos que debe efectuar el Fiduciario de conformidad y en 
cumplimiento con el respectivo Contrato de Fideicomiso, los cuales se reconocen como 
retiros de aportes a los activos netos del Fideicomiso conforme se desembolsan. 
 
Reconocimiento de Ingresos  
Los ingresos por intereses sobre instrumentos financieros medidos a costo amortizado son 
reconocidos en el estado de ingresos y gastos bajo el método de interés efectivo. 
 
El método de interés efectivo es un método de cálculo del costo amortizado de un activo o 
un pasivo financiero y de imputación del ingreso o gasto financiero a lo largo del período 
relevante. 
 
Reconocimiento de Gastos de Operaciones del Fideicomiso 
Los gastos de operaciones del Fideicomiso se reconocen conforme se incurren. 
 
Baja de Activos Financieros 
Se da de baja un activo financiero sólo cuando los derechos contractuales a recibir sus flujos 
de efectivo han expirado; o cuando se han transferido los activos financieros y 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra 
entidad. 
 
Si no se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y se 
continúa con el control del activo transferido, se reconoce su interés retenido en el activo y 
un pasivo relacionado para los montos que pudieran tener que pagar. Si se retienen 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero 
transferido, se continúa reconociendo el activo financiero y también se reconoce un pasivo 
garantizado por el importe recibido.  
 
Información de Segmentos 
Un segmento de negocios es un componente del Fideicomiso, cuyos resultados operativos 
son revisados regularmente por el Agente Fiduciario para la toma de decisiones acerca de 
los recursos que serán asignados al segmento y evaluar así su desempeño, y para el cual se 
tiene disponible información financiera para este propósito. 
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3. Nuevas Normas y Modificaciones Adoptadas por el Fideicomiso 
 
Nuevas Enmiendas Adoptadas por el Fideicomiso 
 
Nuevas Enmiendas que han sido adoptadas por el Fideicomiso a partir del 1 de enero de 
2023 
 
Enmiendas a la NIC 1 - Presentación de los estados financieros y declaración de práctica 
No.2 de las NIIF Realización de juicios de importancia relativa - Revelación de políticas 
contables. Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la revelación 
de políticas contables. 
 
Las modificaciones emitidas a la NIC 1 y declaración de práctica No.2 de las NIIF en febrero 
de 2021, tienen el objetivo de remplazar el término “significativo” por “material” para 
requerir que las entidades revelen información material sobre sus políticas contables, en lugar 
de sus políticas contables significativas. De esta manera, la información sobre políticas 
contables puede considerarse material cuando se considera junto con otra información en un 
conjunto completo de estados financieros. En opinión del Consejo, se espera que la 
información sobre políticas contables sea material si su revelación fuera necesaria para que 
los usuarios principales comprendan la información proporcionada sobre transacciones 
materiales, otros eventos o condiciones en los estados financieros. 
 
Los párrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que la información de 
política contable que se relaciona con transacciones, otros eventos o condiciones no 
significativos es inmaterial y no necesita ser revelada. La información sobre políticas 
contables puede ser material debido a la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros 
eventos o condiciones, incluso si los montos son inmateriales. Sin embargo, no toda la 
información de política contable relacionada con transacciones materiales, otros eventos o 
condiciones es en sí misma material.  
 
El Consejo también ha desarrollado guías y ejemplos para explicar y demostrar la aplicación 
del “proceso de materialidad de cuatro pasos" descrito en la Declaración de Práctica No.2 de 
las NIIF”. 
 
No se han presentado otras nuevas normas o enmiendas de normas existentes con impacto 
material en los estados financieros del Fideicomiso. 
 
Nuevas Enmiendas Revisadas, pero que aún no son Efectivas 
 
El Fideicomiso no espera impactos materiales como resultado de la implementación de 
nuevas enmiendas revisadas, pero que aún no son efectivas.
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4. Nota de Administración de Riesgos Financieros 
 

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las 
partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado 
de Activos y Activos Netos del Fideicomiso, incluye instrumentos financieros.  
 
Los principales riesgos identificados son los riesgos de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de 
tasa de interés y riesgo de mercado los cuales se describen a continuación:  
 
(a) Riesgo de liquidez  

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso no pueda cumplir con todas sus 
obligaciones debido a la insuficiencia de recursos líquidos y/o la necesidad de asumir 
costos excesivos de fondeo. El Fideicomiso mitiga este riesgo estableciendo límites en 
la proporción mínima de los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta 
liquidez y a través del contrato de cesión de cuentas por cobrar de UEP Penonomé II, 
S.A, cuyos fondos son depositados en las cuentas fiduciarias. 

 
(b) Riesgo de mercado  

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Fideicomiso se reduzca por 
causa de cambio en la tasa de interés, en los precios accionarios y otras variables 
financieras, así como la reacción de los participantes de los mercados de valores o 
eventos políticos y económicos. 

 
(c) Riesgo de tasa de interés  

Los fondos del fideicomiso están expuestos a los efectos de fluctuaciones en las tasas 
de interés prevalecientes en el mercado, en su situación financiera y flujos de efectivo. 
La exposición a este riesgo es el resultado de no controlar los márgenes que deben 
existir entre sus activos y pasivos.  

 
La Administración del Fideicomiso administra este riesgo mediante políticas que 
controlan los límites por instrumentos financiero, incluyendo la exposición máxima de 
pérdidas sobre el valor razonable de dichos instrumentos, las ganancias futuras y los 
flujos de efectivo. Estas políticas consideran el mantener márgenes prudentes entre los 
activos y pasivos.  
 
La Administración del Fideicomiso para el riesgo de tasa de interés para los activos, 
considera factores tales como las cláusulas contractuales, las fechas de revisión de los 
valores e instrumentos de mercado, las tasas efectivas y los vencimientos de los 
instrumentos financieros bajo ambas categorías. 
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4. Nota de Administración de Riesgos Financieros (Continuación) 
 

(d) Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito surge del efectivo y se constituye como el riesgo de que el deudor 
del activo financiero que es propiedad del Fideicomiso incumpla con las obligaciones 
financieras pactadas. Al 31 de diciembre de 2023, existe concentración del 91.49%  
(2022:  93%) de los depósitos en bancos en una sola institución financiera que es parte 
relacionada del Fiduciario.  
 
La gestión del riesgo de crédito es desarrollada mediante el cumplimiento de las 
políticas, procedimientos y metodologías estipuladas en el Sistema de Administración 
de Riesgo de Crédito del Fiduciario.    
 
Dado a la naturaleza líquida y a corto plazo de los depósitos en banco que mantiene el 
Fideicomiso, los cuales además se mantienen dentro de instituciones financieras 
calificadas dentro del grado de inversión, se considera un instrumento con un riesgo 
crediticio bajo y por consiguiente, la Administración del Fideicomiso ha concluido no 
reconocer reservas para pérdidas esperadas. 
 
La siguiente tabla muestra las calificaciones internacionales de los depósitos en bancos, 
en base a las calificaciones asignadas por las agencias calificadoras: 

 
  2023  2022 

Depósitos en bancos 
Calificados AAA+  3,007,424  2,781,369 
Calificados BBB-  279,719  209,235 

 
  3,287,143  2,990,604 
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5. Depósitos en Bancos 
 
Los depósitos en bancos se detallan a continuación para propósitos de conciliación con el 
estado de flujos de efectivo. 
 
      2023  2022 

 
Depósitos de ahorro  805  2,530 
Depósitos en cuentas corrientes  3,286,337  2,988,074 

 
Total de efectivo  3,287,143  2,990,604 

 
El contrato establece medidas restrictivas para el uso de los fondos de las cuentas bancarias 
del fideicomiso, contenidas en la sección 4.07 de Disposiciones Generales sobre los retiros 
y transferencias del Contrato de Fideicomiso de Garantía. 

 
Al 31 de diciembre de 2023, la tasa de interés anual que devengaban los depósitos de ahorro 
era de 0.25% (2022:  0.25%). 
 
 

6. Activos del Fideicomiso 
 

Los activos del Fideicomiso están integrados por: 
 
− Depósitos en Bancos al 31 de diciembre de 2023: B/.3,287,143 (2022: B/.2,990,604). 

 
− Otros bienes y derechos comunes que conforman el patrimonio administrado son: 

− Derechos dimanantes de contrato de prenda de acciones de UEP Penonomé II, S.A. 
− Derechos dimanantes de contrato de cesión cuentas por cobrar de UEP Penonomé II, 

S.A. 
− Derechos dimanantes de contrato de hipoteca de bien inmueble con UEP Penonomé 

II, S.A., correspondiente a licencias de generación.  
− Derechos dimanantes de contrato de hipoteca de bien mueble con UEP Penonomé II, 

S.A correspondiente a bienes y activos listados en el anexo al Contrato de Hipoteca.  
− Derechos dimanantes de contrato de prenda de acciones de Tecnisol I, S. A.,  

Tecnisol II, S. A., Tecnisol III, S. A. y Tecnisol IV, S. A., como garantes de la 
emisión.
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6. Activos del Fideicomiso (Continuación) 
 

− Pagarés cedidos suscritos por Tecnisol I, S. A., Tecnisol II, S. A., Tecnisol III, S. A. 
y Tecnisol IV, S. A. 

− Cartas de crédito por B/.13,415,820 (2022: B/.13,010,640) emitidas por Global Bank 
Corporation con vencimiento el 18 de diciembre de 2024 (2022: 18 de diciembre de 
2023), con renovación automática.  

− Derechos dimanantes de contrato de hipoteca de bien mueble con Tecnisol I, S. A., 
Tecnisol II, S. A., Tecnisol III, S. A. y Tecnisol IV, S. A., como garantes de la 
emisión. Correspondiente a bienes y activos listados en el anexo del Contrato de 
Hipoteca.  

 
 
7. Contingencias 
 

Conforme al mejor conocimiento del Fiduciario, el Fideicomiso no está involucrado en 
litigios o reclamación alguna que sea probable que origine un efecto adverso significativo en 
su situación o su desempeño financieros. 
 
 

8. Instrumentos Financieros no Medidos a Valor Razonable 
 

La siguiente tabla analiza el valor razonable de los instrumentos financieros que no se miden 
a valor razonable clasificados por nivel: 

 
            Valor       Valor 
2023      Nivel 1       Nivel 2       Nivel 3    Razonable     en Libros  
 
Activos 
 Depósitos en bancos   -  -  3,287,143  3,287,143  3,287,143 
 
            Valor       Valor 
2022      Nivel 1       Nivel 2       Nivel 3    Razonable     en Libros  
 
Activos 
 Depósitos en bancos   -  -  2,990,604  2,990,604  2,990,604 
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8. Instrumentos Financieros no Medidos a Valor Razonable (Continuación) 
 

La tabla a continuación describe las técnicas de valoración y los datos de entradas utilizados 
en los activos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquía de valor 
razonable dentro del Nivel 3: 

 

Instrumentos Financieros 
Técnica de Valoración y Datos de Entrada 

Utilizados 
 
Depósitos en bancos 

 
Se utiliza el valor en libros de estos instrumentos 
siempre que los mismos cuenten con un corto plazo 
de vencimiento. 
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